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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025 for Obton Solar VSO 2 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -

30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 12. december 2025

Direktion

Anders Marcus
direktgr

Bestyrelse

Karsten Rovelt-Busch Hans Peter Rgrbak Vestergaard Anders Marcus
formand



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Obton Solar VSO 2 A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Solar VSO 2 A/S for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthang-
ige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 3, som beskriver usikkerheden forbundet med
veerdiansaettelsen af selskabets kapitalinteresser pa 8,1 mio. kr. Vores konklusion er ikke modificeret i
relation til dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

[ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

[1 Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

[1 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

[J Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

[1 Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. december 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 457193 75

Morten Kristiansen Veng Sarah Isabel Weble
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne34298 mne48532



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Obton Solar VSO 2 A/S
Kristine Nielsens Gade 5
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 43842471

Regnskabsperiode: 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Stiftet: 7. februar 2023
Regnskabsar: 2. regnskabsar
Hjemsted: Aarhus

Karsten Rovelt-Busch, formand
Hans Peter Rgrbaek Vestergaard
Anders Marcus

Anders Marcus, direktgr

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus C



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Obton Solar VSO 2 A/S investerer indirekte, via selskabet Obton Solar Master P/S, i solcelleanlaeg fordelt
pa flere lande. Formalet med at investere i solcelleparker i flere udvalgte lande er at opna
risikospredning af investeringen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Veaerdiansaettelsen af selskabets kapitalinteresser pa 8,1 mio. kr. er behaeftet med betydelig usikkerhed,
idet veerdien er baseret pa tilbagediskonterede pengestréemme over en budgetperiode pa 10-35 ar.
Seerligt udviklingen i elpriser, produktion samt en revurdering af de anvendte diskonteringsfaktorer kan
have en vaesentlig indvirkning pa veerdien.

Uszedvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2024/25 nedskrevet indregnet kapitalandel i kapitalinteresser til forventet
genindvindingsveaerdi. Nedskrivningen er indregnet under ‘'Indteegter af kapitalandele i
kapitalinteresser"

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning i december 2025 foretaget kapitalforhgjelse pa 327 tkr.,
hvorefter det likvide beredskab vurderes tilstraekkeligt sikret.

Zndring i anvendt regnskabsmaessigt skgn

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudsaetninger i forbindelse med vaerdiansaettelsen af
koncernens produktionsanleeg for bedst muligt at afspejle eventuelle nedskrivninger i det geeldende
marked.

| indeveerende regnskabsar er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i hgjere grad
afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.

Effekten af denne aendring er indregnet i resultatopggrelsen under "Indtaegter af kapitalandele i
kapitalinteresser" og belgber sig til -3,8 mio. kr. Zndringen pavirker ligeledes balancesum og
egenkapital med -3,8 mio. kr.

Selskabet vil fortsat overvage udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skgnnene afspejler
de mest retvisende estimater.



Ledelsesberetning

Lenoplysninger
| henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og
6 skal der gives fglgende oplysninger.

Den samlede Ignsum for perioden 1/7 2024 - 30/6 2025 til ansatte, ekskl. Ledelsen, hos forvalteren
Obton Forvaltning A/S udger 30.110 tkr., hvoraf 25.442 tkr. er fast lgn og 4.668 tkr. er variabel lgn.

Den samlede Ignsum for perioden 1/7 2024 - 30/6 2025 til ledelsen hos forvalteren udggr 2.878 tkr.,
hvoraf 2.878 tkr. er fast Ign og O tkr. er variabel Ign.

Den samlede Ignsum for perioden 1/7 2024 - 30/6 2025 til ansatte hos forvalteren, som i henhold til
FAIF-loven har vasentlig indflydelse pa risikoprofilen for de forvaltede investeringsfonde udggr 8.196
tkr., hvoraf 7.391 er fast Ign og 806 tkr. er variabel Ign.

Der udbetales ikke praeferenceafkast til nogen ansatte eller ledelsen hos Obton Forvaltning A/S fra
nogen af de forvaltede investeringsfonde.

Der findes ikke oplysninger, som muligggr allokering af de samlede Isnsummer til de enkelte forvaltede
investeringsfonde.

Det gennemsnitlige antal beskaftigede hos forvalteren i perioden 1/7 2024 til 30/6 2025 omregnet til
heltidsbeskaeftigede udggr 40.



Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

-164.136 -202.921
2 -8.055.472 46.960
1.622 152.708
-3 0
-8.217.989 -3.253
-8.217.989 -3.253
-8.217.989 -3.253




Balance 30. juni

Aktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Seerlige poster

Usikkerhed ved indregning og maling
Medarbejderforhold

Forudsaetning for fortsat drift

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

2 8.143.421 16.245.853
8.143.421 16.245.853
8.143.421 16.245.853

0 46.960

0 46.960

38.324 82.526
38.324 129.486
8.181.745 16.375.339
7.932.127 7.932.127
174.123 8.392.112
8.106.250 16.324.239
75.495 51.100
75.495 51.100
75.495 51.100
8.181.745 16.375.339

2

3

4

5



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. juli 2024
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2025

Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
7.932.127 8.392.112 16.324.239
0 -8.217.989 -8.217.989
7.932.127 174.123 8.106.250

Kursen pa indre vaerdi udggr pr. 30. juni 2025 1,02, svarende til 0,51 pr. aktie.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Obton Solar VSO 2 A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.

Zndring i anvendt regnskabsmaessigt skgn

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudssetninger i forbindelse med
veerdiansaettelsen af koncernens produktionsanleeg for bedst muligt at afspejle eventuelle
nedskrivninger i det geeldende marked.

| indevaerende regnskabsar er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i hgjere
grad afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.

Effekten af denne aendring er indregnet i resultatopggrelsen under "Indtaegter af kapitalandele i
kapitalinteresser" og belgber sig til -3,8 mio. kr. £ndringen pavirker ligeledes balancesum og
egenkapital med -3,8 mio. kr.

Selskabet vil fortsat overvage udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skgnnene
afspejler de mest retvisende estimater.

Bortset fra ovennaevnte omrader er de anvendte regnskabsmaessige sk@n usendret i forhold til
sidste ar.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttotab bestar af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

11



Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgg@relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt da selskabet er omfattet af reglerne for
investeringsselskaber jf. aktieavancebeskatningsloven §19. Der er saledes ikke indregnet
selskabsskatter i arsrapporten.

Balancen
Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv el-
ler gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter kontante bankindestaender.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt da selskabet er omfattet af reglerne for
investeringsselskaber jf. aktieavancebeskatningsloven §19. Der er saledes ikke indregnet
selskabsskatter i arsrapporten.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

2024/25 2023/24

kr. kr.
2 Sczerlige poster

Der er i regnskabsaret 2024/25 foretaget nedskrivning til genindvindingsveerdi af selskabets
kapitalandele i kapitalinteresser.

Nedskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser 8.102.432 0

8.102.432 0

3  Usikkerhed ved indregning og maling

Veardiansaettelsen af selskabets kapitalinteresser pa 8,1 mio. kr. er behaftet med betydelig
usikkerhed, idet vaerdien er baseret pa tilbagediskonterede pengestrgmme over en budgetperiode
pa 10-35 ar. Seerligt udviklingen i elpriser, produktion samt en revurdering af de anvendte
diskonteringsfaktorer kan have en vaesentlig indvirkning pa veerdien.

4 Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede: 1 (2023/24: 1)

5 Forudsaetning for fortsat drift

Der er efter regnskabsarets afslutning i december 2025 foretaget kapitalforhgjelse pa 327 tkr.,
hvorefter det likvide beredskab vurderes tilstraekkeligt sikret.
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Ved »beredygtig in-
vestering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljemeessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen
ikke 1 vaesentlig grad
skader miljomaes-
sige eller sociale
mal, og at de virk-
somheder, der inve-
steres 1, folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljomaes-
sigt baeredygtige
okonomiske aktivi-
teter. I neevnte for-
ordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
okonomiske aktivite-
ter. Baeredygtige in-
vesteringer med et
miljemal kan veere i
overensstemmelse
med EU-klassifice-
ringssystemet eller

ej.

Bearedygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de milje-
massige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

Bilag IV

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,
stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Obton Solar VSO 2 A/S
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 529900SAINVI3L6PBW68

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

( Y Ja © x Ng
Det foretog beredygtige investeringer Det fremmede miljemaessige/sociale (M/S)
med et miljomél: % karakteristika og
selv om det ikke havde en baredygtig investering som
1 okonomiske aktiviter, der mal, havde det en andel af baeredygtige investeringer
kvalificerer som miljomeessigt pad_ %

baredygtige i henhold til EU-

. . med et miljomal i ekonomiske aktiviteter, der
klassificeringssystemet

kvalificerer som miljemessigt beeredygtige i
i skonomiske aktiviteter, der henhold til EU-klassificeringssystemet

ikke kvalificerer som R . o
med et miljomal 1 gkonomiske aktiviteter,

der ikke kvalificerer som miljomassigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

miljemassigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et social mal

Det foretog baeredygtige investeringer g¢ Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog ikke
med et social formal: % nogen baredygtige investeringer

s I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af

e ' dette finansielle produkt, opfyldt.

Fonden har fremmet miljomessige og sociale karakterististika ved:
*  Reduktion af CO2-udledning ved investering i etablering af solcelleanlag.
* Anlag er blevet udvalgt med henblik pa sikring af reduceret indvirkning pd miljeet i hele anlaeggets
livscyklus, bl.a. ved at der er blevet sat krav til anleeggets kapacitet og holdbarhed.
*  Materialer, projekter, samarbejdspartnere og leveranderer er blevet udvalg pa baggrund af deres evne
og vilje til, dels at overholde relevante miljeregler, dels at tage yderligere miljehensyn.
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De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa beredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljo-
maessige, sociale og
personalemaessige
sporgsmal, respekt
for  menneskeret-
tighederne, bekam-
pelse af korruption
og bekempelse af
bestikkelse.

Hvordan klarede beredygtighedsindikatorerne sig?

Det er ikke muligt at rapportere pd, hvordan baredygtighedsindikatorerne har klaret sig i
regnskabsdret 2024/2025 i relation til de af Fondens projekter, der er kebt ind forud for
regnskabséret 2023/2024.

I relation til Puskas-projektet, som er det eneste projekt, der er kebt ind i Fonden i 2023/2024 via
feederfonden, Obton Solar Privatinvestor A/S, der har investerer i masterfonden, Obton Solar
Master P/S, er der ikke et tilstrekkeligt grundlag for rapportering pé, hvordan
baredygtighedsindikatorerne har klaret sig i 2024/2025, da projektet forst blev kebt ind i Fonden
ultimo 2023.

Det kan dog navnes, at folgende forhold har varet overvejet og evalueret i forbindelse Fondens
erhvervelse af projektet med et tilfredsstillende resultat til folge:

*  Projektets effekt pa bioverdisiteten i omradet.

*  Brug af landsbrugsjord/ikke-landbrugsjord.

* Ingen involvering af berne-, tvangsarbejde, korruption eller lignende uacceptable
arbejdsforhold.

*  Brug af moduler og invertere med acceptable ESG-standarder.

*  Ingen systematiske brud pa menneskerettigheder.

*  Ingen systematiske brud pa miljeregler.

*  Ingen uacceptabelt hgje CO2-udledninger.

... og sammenlignet med tidligere perioder?
N/A.

Hvad var malene for de beredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til
saddanne mal?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljemassige eller sociale
baredygtige investeringsmal?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af beeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baredygtigheds/aktorer?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af beredygtige investeringer.

Vor de baredygtige investeringer 1 overensstemmelse med OECO's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af beredygtige investeringer.
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EU-klassificeringssystemet fastsatter et princip om ikke at gore vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
1 veesentlig grad ber skade malene 1 EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU- kriterier.

Princippet om ikke at gore vaesentlig skade gelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljemassigt beredygtige ekonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljemassigt beredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljomaes-
sige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
lll . . . ° .
/) indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?
[y SRR

Obton A/S’ ESG-due diligence-proces, som beskrevet i Fondens prackontraktuelle informationsdokument, er endnu
ikke fuldt implementeret i forbindelse med de af Fondens investeringer, der gennemfores af Obton A/S. Der er dog
foretaget ESG-due Diligence i forbindelse med indkebet af Puskas-projektet i henhold til folgende:

Forst og fremmest har Fonden identificeret de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer:

i. Den geografiske placering af Projekter i forhold til fremtidige pavirkninger af ekstremt vejr eller klimazn-
dringer.
il. Projekter bliver placeret pa god landbrugsjord eller pa anden natur med stor herlighedsvaerdi.

iii. Kendskab til bernearbejde, korruption eller lignende uacceptable forhold.
iv. Lokale arbejdspladser gar tabt — f.eks. i landbruget.
V. Negativ indflydelse pa biodiversitet, dyreliv mv.
Vi. Manglende hensyntagen til potentielle miljoskadelige processer i fremstillingsprocedure, herunder mang-
lende sikkerhedsforanstaltninger af arbejdsforhold.
Vii. Manglende plan for genfremstilling af nye enheder, f.eks. solcellepaneler.
Vii. Manglende plan for genbrug af brugte enheder.
iX. Manglende plan for bortskaffelse af udtjente enheder.
X. Manglende overholdelse af relevant international og national lovgivning.
xi. Brug af ramateriale fremstillet i strid med international og national lovgivning.

Fonden har ved udvalgelse af Puskas-projektet haft fokus pa, om projektet tager hensyn til flere de mest relevante
negative baredygtighedsvirkninger pa baredygtighedsfaktorerne, og om projektet har et aktivt fokus pa at ned-
bringe eventuelle negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorerne. Konkret har forholdene beskrevet under
pkt. i-iii, v-vi og x-xi varet overvejet og evalueret med tilfredsstillende resultat til folge i forbindelse med Fondens

keb af Puskas-projektet.

Der har i forbindelse med gennemforsel af ESG-due diligence pa Puskas-projektet sdledes ikke veret konstateret
vasentlig negative pavirkninger i form af "ESG Walk Aways” som involvering af berne- eller tvangsarbejde, ingen
systematiske brud pa menneskerettigheder eller miljoregler og ingen uacceptabelt hgj CO2-udledning.

Potentielt vigtige negative indvirkninger pa beredygtighedsfaktorer som beskrevet under pkt.iv og vii-ix har ikke
veeret genstand for ESG-due diligence.
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Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sterste investering Sektor % aktiver Land

N/A N/A N/A N/A

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stor-
ste andel af det fi-
nansielle produkts
investeringer i refe-

renceperioden:

2024/2025
Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?
Hvad var aktivallokeringen?
N/A. Der er ikke foretaget investeringer i referenceperioden.

Aktivallokering

beskriver ande-
len af investerin-
ger i specifikke
aktiver.
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Aktiviteter, der er I
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:
- omsetning, der
afspejler andelen Investeringer
af indtegter fra de
investeringsmod-
tagende virksom-
heders gronne ak-
tiviteter
- Kapitaludgifter #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts inve-
(CapEx), der viser steringer, der anvendes til at opna de miljemassige eller sociale karakteristika, der fremmes

de grenne investe- af det finansielle produkt.
ringer foretaget af

investeringsmod-
tagende virksom-
heder, f.eks. med
henblik pa omstil-
ling til en gren
okonomi
driftsudgifter
(OpEXx), der afspej-
ler investerings- Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

modtagende virk-
somheders grenne N/A. Der er ikke foretaget investeringer i referenceperioden.

#1B Andre M/S
karakteristika

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investe-
ringer.

operationelle akti-
viteter.
I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljomal i

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Medforte det fiansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas  og/eller  atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet!?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

® Nej

I Fossilgas og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begreense klimaendringer (»modvirkning af klimazndringer«) og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne I deres helhed for ekonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionen delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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For at veere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificeringssy-
stemet omfatter kri-
terierne for fossil-
gas begraensninger
for emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstofagtige
brendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi in-
deholder kriterierne
omfattende sikker-
heds- og affalds-
héndteringsregler.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte
muligt for andre
aktiviteter at yde
et vaesentligt bi-
drag til et miljo-
mal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har
drivhusgasemissi-
onsniveauer, der
svarer til de bedste
resultater.

ra
er

baeredygtige
investeringer med
et miljemal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljemassigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

ya

Diagrammerne nedenfor viser med gront procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klossificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmessig metode til at bestemme

overensstemme/sen med klassificeringssystemet for statsobligationer®, viser det ferste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,

inkl.

statsobligationer,

mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med

klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. stotsobligotioner.

1. Investeringer i overensstemmelse med

Omsast-
ning

CapEx

OpEx

2. Investeringer i overensstemmelse med
klasseficeringssystemet, ekskl.

klasseficeringssystemet, inkl. S5
statsobligationer*

statsobligationers*

100% Dms=E: 100%
ning
100% CapEx 100%
100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
assificeringssystemet sstemmelse med klassificeringssystemet
v sstemmelse med klassificeringssystemet
Atomenergi
emmelse med klassificeringssystemet
s & atomenergi)
kke i stemm else med klassificerings-systemet

Dette diagram tegner sig for x % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer.

Hvad wvar andelen af investeringer i
mulighedsskabende aktiviteter?

omstillingsaktiviteter — og

N/A.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemme/se med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

N/A.

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljomal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af beeredygtige investeringer.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baredygtige investeringer.
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o Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var formalet med dem,
og var der nogen miljemassige eller sociale minimumsgarantier?

Der er ingen investeringer medtaget under ”Andre”. Fonden foretager kun investeringer, som fremmer
miljemassige eller sociale karateristika.

—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemessige og/eller
sociale karakteristika 1 referenceperioden?

Fonden har truffet folgende foranstaltninger:

*  Implementering (i proces) af proces for gennemforsel af ESG-due diligence forud for erhvervelse af
nye projekter.

*  Implementering (i proces) af Forvalterens politikker for ansvarlige baeredygtige investeringer,
politik for interegering af ESG-risici og politik for ESG-due diligence af eksterne parters
retningslinjer for arbejdstagerforhold, aflenningspraksis, ledelsesstruktur og skatteforhold,
herunder retningslinjer for sikkerhedsforanstaltninger iht. egne arbejdstagere, om der er vedtaget
en Code of Conduct for egen virksomhed og til brug for eksterne samarbejdspartnere, om der
foreligger retningslinjer for anti-korruption og -beskikkelse og anti-hvidvask og -terrorfinansiering.
Tillige underseges partens efterlevelse af FN’s Verdenserklering om Menneskerettigheder, FN’s
Global Compact og ILO-konventioner.

I Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
'\/, referencebenchmarket?

N/A.
Reference bench-
n.larkcs cr TS EE Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bred markedsindeks?
til méling af, om
det finansielle pro- N/A.
dukt opnér de mil-
jomessige eller so- Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med hensyn til
ciale karakteristika, baredygtighedsindikatorerne for at forstd, om referencebenchmarket var i

det fremmer. overensstemmelse med de miljemaessige eller sociale karakteristika?

N/A.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det
referencebenchmarket?

N/A.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

N/A.
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