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Selskabsoplysninger
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TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2024 - 30. september 2025 for TLH Holding af 01.10.2000 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 13. februar 2026

Direktion

Thomas Lund Hansen

Bestyrelse

llona Lund Hansen Thomas Lund Hansen Isak Thomas Lund Hansen



TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TLH Holding af 01.10.2000 A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TLH Holding af 01.10.2000 A/S for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30.
september 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafthangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.



TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 13. februar 2026

DANSK REVISION ODENSE
GODKENDT REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 822189 12

Jakob Bgdker
Statsautoriseret revisor
mne23279



TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet omfatter handel og investering, byggeri og radgivning og dermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 2024/25 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2024/25 udviser et overskud pa t.kr. 3.216, og selskabets balance pr. 30.
september 2025 udviser en egenkapital pa t.kr. 131.608.

Finansiering

Koncernen har optaget ny langfristet finansiering i slutningen af januar 2026 pa ca. tkr. 42 mio.
Provenuet er benyttet til at indfri kortfristet finansiering i koncernselskaberne.

Regnskabet er som fglge heraf aflagt med fortsat drift for gje pr. 30. september 2025.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Resultatopgarelse 1. oktober 2024 - 30. september 2025

Note 2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 304 178
Personaleomkostninger 1 -603 -499
Resultat af drift far dagsvaerdireguleringer -299 -321
Veerdireguleringer af investeringsaktiver 2 -1.800 -12.000
Resultat far finansielle poster -2.099 -12.321
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 3.547 -4.405
Finansielle indtaegter 4 3.702 3.045
Finansielle omkostninger 5 -2.027 -1.693
Resultat far skat 3.123 -15.374
Skat af arets resultat 6 93 2.401
Arets resultat 3.216 -12.973
Resultatdisponering 7



TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Balance pr. 30. september 2025

Note 2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.

Aktiver
Investeringsejendomme 8 29.900 31.700
Materielle anlaegsaktiver 29.900 31.700
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 24,773 21.226
Finansielle anlaegsaktiver 24.773 21.226
Anlaegsaktiver i alt 54.673 52.926
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 54 76
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 125.997 123.751
Andre tilgodehavender 424 422
Selskabsskat 0 113
Tilgodehavender 126.475 124.362
Likvide beholdninger 12 0
Omsaetningsaktiver i alt 126.487 124.362
Aktiveri alt 181.160 177.288




TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Balance 30. september 2025

Note 2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Passiver
Virksomhedskapital 5.000 5.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 21.430 17.883
Overfgrt resultat 105.019 105.508
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 159 135
Egenkapital 10 131.608 128.526
Hensaettelse til udskudt skat 4.002 4.398
Hensatte forpligtelser i alt 4.002 4.398
Geeld til realkreditinstitutter 19.813 20.002
Deposita 605 564
Langfristede geeldsforpligtelser 1 20.418 20.566
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 11 187 187
Kreditinstitutter 10 44
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 261 324
Geeld til tilknyttede virksomheder 22.550 21.287
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.635 1.567
Selskabsskat 303 0
Anden geeld 186 389
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.132 23.798
Gaeldsforpligtelser i alt 45.550 44.364
Passiver i alt 181.160 177.288
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 12
Eventualforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Neertstdende parter og ejerforhold 15



Egenkapitalopgarelse

Egenkapital 1. oktober 2024
Betalt ordineert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 30. september 2025

Egenkapital 1. oktober 2023
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2024

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Foreslaet ud-

Virksomheds-  indre veerdis Overfart bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret lalt
5.000 17.883 105.509 135 128.527
0 0 0 -135 -135
0 3.547 -490 159 3.216
5.000 21.430 105.019 159 131.608
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds-  indre veerdis Overfart bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
5.000 22.288 114.211 122 141.621
0 0 0 -122 -122
0 -4.405 -8.703 135 -12.973
5.000 17.883 105.508 135 128.526

10



TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Noter

2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 574 487
Pensioner 18 0
Andre omkostninger til social sikring 11 12
603 499
Antal heltidsbeskeeftigede personer i gennemsnit 2 2
2 Veardireguleringer af investeringsaktiver
Veerdireguleringer af investeringsejendomme -1.800 -12.000
Veerdiregulering investeringsejendomme -1.800 -12.000
-1.800 -12.000
3 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af resultat i tilknyttede virksomheder 3.547 -4.405
3.547 -4.405
4  Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 3.691 3.045
Andre finansielle indtzegter 11 0
3.702 3.045

11



Noter

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

12
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2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
648 277
1.379 1.416
2.027 1.693
303 239
-396 -2.640
-93 -2.401
159 135
3.547 -4.405
-490 -8.703
3.216 -12.973




TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Noter

8 Aktiver der males til dagsvaerdi

Investerings-

ejendomme
Kostpris 1. oktober 2024 11.708
Kostpris 30. september 2025 11.708
Veerdireguleringer 1. oktober 2024 19.992
Arets vaerdireguleringer -1.800
Veerdireguleringer 30. september 2025 18.192
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 29.900

Oplysning om forudszetninger for dagsvaerdiberegninger af aktiver og forpligtelser

Dagsveerdien af ejendommen er beregnet pa baggrund af realiserede huslejeindtaegter og
driftsudgifter i 2024/25 og kapitaliseret med 4,50%. | 2023/24 udgjorde denne 4,5%.

Falsomhed ved opggrelse af dagsveerdi af investeringsejendommene

Ved markedsveerdi vurderingen pr. 30. september 2025 er der anvendt et individuelt fastsat afkast-
krav pa 4,50%.

Zndringer i skan over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede veerdi af
investeringsejendomme i balancen samt vaerdireguleringen i resultatopggrelsen.

-0,10% Basis 0,10 %
A&ndringer i gennemsnitligt afkastkrav
t.kr. t.kr. t.kr.
Afkastprocent 4,40 4,50 4,60
Dagsveerdi 30.600 29.900 29.300
A&ndring i dagsveerdi 700 0 -600

13



Noter

TLH Holding af 01.10.2000 A/S

2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2024 3.343 3.343
Kostpris 30. september 2025 3.343 3.343
Veerdireguleringer 1. oktober 2024 17.883 22.288
Arets resultat 3.547 -4.405
Veerdireguleringer 30. september 2025 21.430 17.883
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 24.773 21.226
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Langelinie A/S Odense 100% 25.030 434
Kongensgaard ApS Odense 100% 4.130 3.519
TLH Byg ApS Odense 100% -4.390 -406
10 Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 5.000 anparter a nominelt t.kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt
seerlige rettigheder.
Der har ikke vaeret sendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.
11 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld
Geeld 30. september Afdrag Restgeeld
1. oktober 2024 2025 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 20.189 20.000 187 447
Deposita 564 605 0 0
20.753 20.605 187 447
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TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Noter

12

13

14

15

16

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Koncernen har optaget ny langfristet finansiering i slutningen af januar 2026 pa ca. tkr. 42 mio.
Provenuet er benyttet til at indfri kortfristet finansiering i koncernselskaberne.

Regnskabet er som fglge heraf aflagt med fortsat drift for gje pr. 30. september 2025.

Eventualforpligtelser
Selskabet har pataget sig at understgtte sine datterselskaber i de kommende 12 maneder.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter paudbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 20.000, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30/9 2025 udger t.kr. 29.900.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 8.000 i ovenstdende grunde og bygninger, der er
deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution til fordel for koncernselskabers mellemvarender med
pengeinstitut, der pr. 30/9 2025 havde en bankgaeld pa tkr. 32.399.

Nartstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Fglgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af virksomhedskapitalen:

Thomas Lund Hansen, Odense

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for TLH Holding af 01.10.2000 A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2024/25 er aflagt i t.kr.
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TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Noter

16 Anvendt regnskabspraksis
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopggarelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer un-
der fremstilling samt andre driftsindtzegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kgber, har
fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

16



TLH Holding af 01.10.2000 A/S

Noter

16 Anvendt regnskabspraksis
Vardiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets aendring i dagsveerdien af investerings-
ejendomme.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
leeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udggr investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af
den investerede kapital i form af Igbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kabsom-
kostninger.

Kostprisen for egne opfarte investeringsejendomme omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder kabsomkostninger og indirekte omkostninger til Ianforbrug,
materialer, komponenter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive
taget i brug.

Efter fgrste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Vaerdireguleringer af investe-
ringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke har vaeret vanskeligheder med klassifikationen af ejendom-
mene som investeringsejendomme.
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Dagsveerdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige
parter pd arms leengde vilkdr pd balancedagen. Fastlaeggelse af dagsveerdi medfgrer vaesentlige
regnskabsmaessige skan.

Det er ledelsens vurdering, at det for indevaerende ar ikke har vaeret muligt at finde dagsveerdien
ved hjaelp af markedsinformationer, hvorfor veerdiansaettelsen er sket pa baggrund af diskonterings-
modeller.

Dagsvaerdien for investeringsejendomme er pr. 30. september 2025 fastsat ved anvendelse af en af-
kastbaseret veerdiansaettelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt i budget for det kommende
ar, korrigeret for udsving, der karakteriseres ved at veere enkeltstdende begivenheder. Denne nor-
malindtjening kapitaliseres med en individuelt fastsat afkastprocent. Den herved beregnede vaerdi
korrigeres for eventuelle driftsfremmede aktiver, sasom likvider, deposita mv., safremt disse ikke ind-
gar saerskilt andet sted i balancen, hvorved dagsvaerdien fremkommer.

Afkastprocenterne er fastsat til 4,50%, hvilket skal ses i forhold til et afkast pa statsobligationer med
10 ars Igbetid pa ca. 2,0% korrigeret for risikotillaeg.

De anvendte skan er baseret pa oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen vurderer forsvarlige,
men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstaendigheder
vil sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke ind-
traeder som forventet. Disse afvigelser kan veere vaesentlige.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg af resterende mer-
veerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resul-
tatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualfor-
pligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dat-
tervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel veaerdi. Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestdende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomheder i for-
hold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisa-
tionsveerdi.

Gaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-
ning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Gald er malt til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes urealiserede veerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsvaerdire-
serven.
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