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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsiret 9. marts 2011 - 30. juni
2012 for Frater Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2011/12.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vejle, den 30. november 2012
Direktion

7))

Dennis Hauschild Griinberger




Den uafthangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Frater Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for Frater Invest ApS for regnskabsiret 9. marts 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for ndarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, nanset om denne skyvldes
besvigelser eller fejl,

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revigion, Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfprelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger 1
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i rsregnskabet, nanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af

drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets akiiviteter for regnskabsiret 9. marts
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
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Den uathzengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesbheretningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 30. november 2012
PricewatefhouseCpopers
Statsaytoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Olesen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Beretning

Arsrapporten for Frater Invest ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r.
Hovedaktivitet

Selskabets formaél er at eje anparter og vaerdipapirer og hermedefter direktionens skon beslegtet
virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et overskud p&d DKX 251.882, og selskabets balance pr. 30.
juni 2012 udviser en egenkapital pd DKK 331.882.

Arets resultat er som forventet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pi bedemmelsen af drs-
rapporten.
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Resultatopgerelse 9. marts - 30. juni

Note 201112
DKK

Bruttotab -88.739
Resuitat for finansielie poster -68.739
Finansielle indtaagter 1 493.599
Finansielle omkostninger 2 -250.778
Resultat for skat 174.082
Skat af arets resultat 3 77.800
Arets resultat 251.882
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foresidet udbytte for regnskabséret 0
Overfert resultat 251.882

251.882
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Balance 30. juni

Aktiver

Varebeholdninger

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwc

Note 201112 2010/11
DKK DKK

Abningsbalance pr.

9/3-2011
494 266 ]
16.847 0
77.800 0
94.647 0
26.529 80.000
615.442 80.000
615.442 80.000
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2011/12 2010/11
DKK DKK
Abningsbalance pr.
9/3-2011
Selskabskapital 80.000 80.000
Overfart resultat 251.882 ¢
Egenkapital 4 331.882 80.600
Geeld til realkreditinstitutter 200.000 0
Langfristede geeldsforpligtelser 5 200.000 1]
Kreditinstitutter 20.479 0]
Modtagne forudbetalinger fra kunder 13.500 v
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 49.581 0
Kortfristede galdsforpligtelser 83.560 0
Galdsforpligtelser 283.560 ¢
Passiver 615.442 80.000
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6
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Noter til Arsrapporten

1
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Finansielle indtagter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkosininger

Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Egenkapital

Egenkapital 9. marts
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

2011112
DKK
493.598
493.598
250.778
250.778
0
-77.800
-77.800
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
80.000 0 80.000
0 251.882 251.882
80.000 251.882 331.882
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Noter til 4rsrapporten
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Langfristede gseldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gasidsforpligtelser.

Gaeldsforpligtelserne forfaider efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter
Mellem 1 0g 5 ar

{ angfristet del
Inden for 1 &r

Eventualposter og evrige skonomiske forpligteiser
Sikkerhedsstilielser

Falgende aktiver er stiltet tit sikkerhed for realkreditinstitutter:
Varebeholdning med en regnskabsmasssig veerdi pd

Eventualforpligtelser

Herudover er der ingen sikkerhedsstillelser og eventualforpligtigelser pr. 30, juni 2012 udover saadvanligt i

branchen.

201011
DKK
2011/12 Abningsbalance pr.
DKK 9/3-2011

200.000 0
200.000 0

0 0

200.000 0
250.000 0
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Frater Invest ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskab for 2011/12 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Fndvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af aendrede regnskabs-
maessige skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttofortjenesten er et sammendrag af nettoomsatning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomszaetningen indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden drets udgang.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pi egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med Frater Holding ApS. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Varebeholdninger

Handelsejendomme anskaffet med videreslag for gje er opfert som varebeholdninger under
omsztningsaktiver,

Handelsejendomme méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Nettorealisationsveerdien for Handelsejendomme opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggorelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgeres under hensyntagen Hl omsattelighed, ukurans og udvikling 1 forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imedegdelse af forventede tab.

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemsessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pi grundiag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudi skat méiles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af andringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede 1in, som realkreditlfin og lin hos kreditinstitutter, indregnes ved lineoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles
linene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.
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Regnskabspraksis

Prioritetsgzeld er siledes méalt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til linets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som ldnets underliggende kontantveerd;
pa linoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af linets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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