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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Stockrate Alternativer A/S
Christianshusvej 183
2970 Hgrsholm

CVR-nr.: 42853771
Hjemsted: Hgrsholm
Regnskabsar: 01.01.2024 - 31.12.2024

Bestyrelse

Erik Stener Jargensen, formand
Kristian Hgybye Kjer

Arve Nilsson

Anders Svennberg

Erik Thomas Jorgen Eriksson

Direktion
Kristian Hgybye Kjer, adm. dir.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024 for Stockrate Alternativer A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -

31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hgrsholm, den 16.06.2025

Direktion

Kristian Hoybye Kjer

adm. dir.

Bestyrelse

Erik Stener Jorgensen Kristian Hoybye Kjer
formand

Arve Nilsson Anders Svennberg

Erik Thomas Jérgen Eriksson
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Stockrate Alternativer A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stockrate Alternativer A/S for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 16.06.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Rasmus Grynderup Kiger Steffensen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne44143
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er at skabe langsigtede afkast gennem placering af sine midler i alternative
investeringer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultatet af selskabets drift i regnskabsaret viser et overskud pa 26.605 t.kr. Ledelsen betragter resultatet som
tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (3.541.946) (3.323.857)
Personaleomkostninger 1 (170.000) (215.000)
Driftsresultat (3.711.946) (3.538.857)
Andre finansielle indteegter 6.017.526 7.515.718
Andre finansielle omkostninger (5) (463.591)
Resultat for dagsveerdireguleringer og skat 2.305.575 3.513.270
Dagsveerdiregulering af finansielle aktiver 24.299.874 15.943.728
Arets resultat 26.605.449 19.456.998
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 26.605.449 19.456.998
Resultatdisponering 26.605.449 19.456.998
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Andre veerdipapirer og kapitalandele 294.607.805 249.162.417
Finansielle aktiver 2 294.607.805 249.162.417
Anlaegsaktiver 294.607.805 249.162.417
Andre tilgodehavender 0 136.428
Periodeafgraensningsposter 1.601 0
Tilgodehavender 1.601 136.428
Likvide beholdninger 2.116.186 20.852.455
Omsaetningsaktiver 2.117.787 20.988.883
Aktiver 296.725.592 270.151.300
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Passiver
2024 2023
kr. kr.
Virksomhedskapital 123.893.589 123.893.589
Overkurs ved emission 126.243.880 126.243.880
Overfert overskud eller underskud 45.994.701 19.389.252
Egenkapital 296.132.170 269.526.721
Anden geeld 593.422 624.579
Kortfristede gaeldsforpligtelser 593.422 624.579
Gealdsforpligtelser 593.422 624.579
Passiver 296.725.592 270.151.300

Eventualforpligtelser
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Egenkapitalopgerelse for 2024

11

Overfort
Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 123.893.589 126.243.880 19.389.252 269.526.721
Arets resultat 0 0 26.605.449 26.605.449

Egenkapital ultimo 123.893.589 126.243.880 45.994.701

296.132.170
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Noter

1 Personaleomkostninger

2024 2023

kr. kr.

Antal ansatte pr. balancedagen 0 0
Ledelses- Ledelses-

vederlag vederlag

2024 2023

kr. kr.

Bestyrelse 170.000 215.000
170.000 215.000

Selskabet har i regnskabsperioden ikke haft ansatte, og der er saledes ikke afholdt lanninger mv. til
medarbejdere. De samlede personaleomkostninger relaterer sig udelukkende til honorarer til bestyrelsen.

2 Finansielle aktiver

Andre

vaerdipapirer

og kapital-

andele

kr.

Kostpris primo 232.950.679
Tilgange 69.517.092
Afgange (48.371.579)
Kostpris ultimo 254.096.192
Opskrivninger primo 16.211.738
Dagsveerdireguleringer 24.299.875
Opskrivninger ultimo 40.511.613
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 294.607.805

Selskabet har gennem funds-of-funds investeringer, andele i unoterede fonde. Selskabet har ingen
bestemmende eller vaesentlig indflydelse i de fonde, som selskabet har investeret i.

Selskabet har ingen indflydelse pa vurderingen af dagsvaerdien i de underliggende fonde, hvorfor ingen centrale
forudsaetninger relateret til dagsveerdien er relevante at oplyse. Selskabet modtager hvert kvartal information fra
fondenes forvaltere om resultaterne af de underliggende portefgljeselskaber.

Som en del af udarbejdelsen af arsrapporten, vurderer ledelsen, de underliggende fondes dagsvaerdiprincipper
og regnskabsmaessige sken og vurderer, om disse principper er rimelige baseret pa ledelseserfaring og viden om
investeringerne.
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Pa balancedagen udger den samlede markedsvaerdi af investeringerne 294.607 t.kr. og arets veerdiregulering har
pavirket resutatopggrelsen positivt med 24.299 t.kr.

Veerdireguleringen er indregnet i resultatopggrelsen under indteegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.

3 Eventualforpligtelser
Selskabet har restcommitment i de underliggende investeringer pa 151.903 t.kr.

Udover naevnte restcommitment har selskabet ingen eventualforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Dagsvaerdiregulering af finansielle aktiver
Dagsveerdiregulering af finansielle aktiver omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens finansielle
aktiver malt til dagsvaerdi pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter honorar til bestyrelse.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af nettokurstab vedrarende transaktioner i fremmed valuta mv.
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Balancen

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer omfatter investeringer i bgrsnoterede aktier og obligationer samt unoterede kapitalandele i
private equity fonde. Investeringerne indregnes til dagsvaerdi i henhold til anvendt regnskabspraksis.

For bersnoterede investeringer anvendes noterede kurser pa balancedagen.

Ved maling til dagsvaerdi af investeringer i private equity fonde baseres vaerdiansattelsen pa dagsvaerdien af de
aktiver og forpligtelser der indgar i den enkelte fond, og som fremgar af de enkelte fondes reviderede
arsrapporter. Dagsvardierne i disse fonde er opgjort baseret pa anerkendte vaerdiansattelsesmetoder, herunder
IPEV valuation guidelines som i al vaesentlighed svarer til indregnings- og malingsbestemmelser i IFRS 13. Den
opgjorte dagsveerdi svarer dermed til ejerandelen af den opgjorte kapitalkonto.

Som fglge af at investeringen sker via andre alternative investeringsfonde, er det ikke muligt at give yderligere
oplysninger omkring anvendte multipler, afkastkrav mv. i veerdiansaettelsen.

Da vaerdiansettelsen i fondene er afhangig af antagelser omkring bl.a. fremtidige indtjening i underliggende
selskaber ejet af fondene og udviklingen i markedsmultipler, er veerdiansaettelsen forbundet med en naturlig
usikkerhed. Denne usikkerhed vil i sagens natur veere sterre i perioder med udsving pa de finansielle markeder,
hvor markedsmultipler, og dermed veerdiansaettelsen vil vaere pavirket af blandt andet udviklingen i
lllikviditetspraamier samt muligheden for at salge underliggende selskaber i fondene.Ved maling til dagsvaerdi af
unoterede kapitalandele i virksomheder tages udgangspunkt i anerkendte

Restcommitment i de underliggende investeringer er oplyst som eventualforpligtelser. Der henvises til note 4.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



