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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021 for Kronhjort ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjellund, den 15. oktober 2021

Direktion:

Kenneth Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Kronhjort ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Kronhjort ApS for regnskabsaret 1. juli 2020 -
30. juni 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 15. oktober 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Dahl Jepsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32064
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeveenen.
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance

Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet.............
Pengestramme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccoceoviiiieniinnnnnn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad........c.cevveeiviiiiiiiniiiieecis

Egenkapitalforrentning.........ccc....coeeunnnie.

2020/21
tkr.

38.896
8.424
-1.483
6.940
5.388

121.927
21.704
21.704

17.970
3.166
-19.200
1.936
-5.895

17,8
28,3

2019/20
tkr.

39.020
8.282
-1.526
6.756
5.227

132.011
16.324
16.324

11.346
-28.373
18.714
1.687
-16.647

12,4
27,0

2018/19
tkr.

36.064
7.797
-1.688
6.110
4.797

126.254
22.348
11.094

13.846
-26.230
14.825
2.441
-30.143

8,8
24,0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2017/18
tkr.

35.597
7.589
-1.737
5.853
5.154

114.380
17.665
8.777

15.657
-9.214
288
6.731
-16.523

7,7
33,8

2016/17
tkr.

28.487
2.602
-1.761
823
635

110.254
12.789
6.320

3.909
-924
-9.780
-6.795
-5.613

5,7
5,1

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at eje aktier og anparter i andre selskaber og anden dermed beslagtet
virksomhed. Koncernens vaesentligste aktiviteter er tanktransport i bade ind- og udland.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Koncernen har i regnskabet realiseret et overskud pa 6.940 tkr. far skat

Dattervirksomheden Dantra A/S er fortsat i en stabil udvikling, og har i regnskabsaret haft vaekst i
omsaetningen. Selskabet har positive pengestramme og et tilfredsstillende likviditetsberedskab. De
udenlandske dattervirksomheder har ligeledes haft en tilfredsstillende og forventet udvikling, og
ledelsen fastholder fokus pa effektivisering af driften og organiseringen i disse selskaber.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er i overensstemmelse med det forventede, og er positivt pavirket af selskabets ggede
aktivitet i basisforretningen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen ser pa trods af en intensiveret konkurrence pa bade det danske og internationale marked
positivt pa fremtiden, og forventer et positivt resultat i det kommende regnskabsar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

10

Note
BRUTTOFORTJENESTE............... 1
Administrationsomkostninger....... 1
DRIFTSRESULTAT.........cc.enne.n...
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder ..................
Indtaegter af andre
kapitalandele og vaerdipapirer......
Finansielle indtaegter................. 2
Finansielle omkostninger-............ 3
RESULTAT FOR SKAT................
Skat af arets resultat................. 4
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 5

Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
38.896.453 39.019.911 0 0
-30.472.732 -30.738.368 -53.680 -74.500
8.423.721 8.281.543 -53.680 -74.500
0 0 5.745.108 5.387.238
405.372 467.018 0 0
90.771 86.452 0 0
-1.979.594  -2.078.976 -404.341 -130.296
6.940.270 6.756.037 5.287.087 5.182.442
-1.552.400 -1.528.627 100.782 44.968
5.387.870 5.227.410 5.387.869 5.227.410
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, drifts
inventar..............

materiel og

Indretning af lejede lokaler.........

Materielle anlagsa

ktiver...........

Kapitalandele i dattervirksomhed-

<] (OO OUUURP
Andre vardipapirer

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER..

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........
Varebeholdninger.

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.....

Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende
sambeskatningsbidr

AG.irnrnernrnannns

Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender...

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
4.639.887 5.316.134 0 0
6 4.639.887 5.316.134 0 0
1.497.382 1.611.008 0 0
66.425.011  78.829.160 0 0
1.732.566 1.944.741 0 0
7 69.654.959 82.384.909 0 0
0 0 38.340.821 32.603.584
1.277.764 1.202.477 0 0
8 1.277.764 1.202.477 38.340.821 32.603.584
75.572.610 88.903.520 38.340.821 32.603.584
1.807.156 1.699.614 0 0
1.807.156 1.699.614 0 0
25.264.093  25.972.032 0 0
9 59.007 59.007 0 0
9.838.643 5.778.388 1.546.472 1.000
406.255 392.225 0 0
0 0 1.810.182 2.004.785
10 304.660 408.522 0 0
35.872.658 32.610.174 3.356.654 2.005.785
8.674.992 8.797.589 6.479 0
46.354.806 43.107.377 3.363.133 2.005.785
121.927.416 132.010.897 41.703.954 34.609.369
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL .........ccooeiiiinni.

Andengaeld....cccvvviiniiiiiiii...
Feriepengeindfrysning................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Konvertible geeldsbreve..............
Leasingforpligtelser...................

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Selskabsskat......c.cooveviiiiiinnnnnn.
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccevviiniiiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
11 5.213.500 5.213.500 5.213.500 5.213.500
0 0 16.355.824 10.618.585
12.973.016  11.010.146 34.320 391.561
3.517.129 100.000 100.000 100.000
21.703.645 16.323.646 21.703.644 16.323.646
9 2.671.000 2.828.000 0 0
2.671.000 2.828.000 0 0
45.949.497 53.997.985 0 0
1.813.815 2.012.195 0 2.012.195
0 4.750.000 0 4.750.000
3.052.002 4.604.653 0 0
12 50.815.314 65.364.833 0 6.762.195
0 2.058.186 0 0
4.750.000 4.750.000 4.750.000 4.750.000
7.232.581 11.904.168 0 0
18.788.944 17.261.353 0 0
0 0 11.478.715 6.723.528
40.942 41.049 3.721.595 0
1.830.063 0 0 0
14.094.927 11.479.662 50.000 50.000
46.737.457 47.494.418  20.000.310 11.523.528
97.552.771 112.859.251 20.000.310 18.285.723
121.927.416 132.010.897 41.703.954 34.609.369

13

14

15
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Overfert Forslag til
Anpartskapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. juli 2020.....cccvviiiiiiiiiiiieiienanennn. 5.213.500 11.010.146 100.000 16.323.646
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5................. 1.870.741 3.517.129 5.387.870
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -100.000 -100.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer........ooceviiiiiiiiiiiiiiiiininnnnn, 92.129 92.129
Egenkapital 30. juni 2021........cociiiiiiiiiiiiiiieenn, 5.213.500 12.973.016 3.517.129 21.703.645
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. juli 2020.........ccceeuvennnn. 5.213.500 10.618.585 391.561 100.000 16.323.646
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 5.645.110 -357.241 100.000 5.387.869
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....coevvieiiiiiiinninnn.. -100.000 -100.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer.........ccccceeuenn... 92.129 92.129

Egenkapital 30. juni 2021.................. 5.213.500 16.355.824 34.320 100.000 21.703.644
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen
2020/21 2019/20
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 5.387.870 5.227.410
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 10.916.515 15.222.792
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -603.882 -18.961
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 1.552.400 1.528.627
DV FEGULEIINGEr .. v tiitttereeeereeeenaeeeenneeeenaeeesnneeesnneeennnesennnenes -75.287 -246.750
Betalt selskabssKat.....veeeeiereiineiiieiieiiiieieiieieereereereeeeneraneannnn -2.159.155 -1.638.148
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieireeneeeenneenn, -107.542 120.173
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceviiiiiiiiiiiiiiiiieininnns, -3.248.455 1.114.221
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 7.142.855 -5.358.746
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter...........cccviiiiiinne.s, -835.731 -4.604.653
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 17.969.588 11.345.965
Kb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -5.895.283 -16.647.258
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiiereeeeenn, 9.061.743 4.274.369
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 0 -16.000.000
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, 3.166.460 -28.372.889
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....o.vuvevririnininiiiiiniiieneninenenns, 3.957.595 27.058.429
AFArag PA L3N . cu et -21.427.026  -10.494.339
Andre andringer i langfristet gald......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.631.030 2.200.000
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveveieiieeerininineiieieneeeerenenenenens, -100.000 -50.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiiininnnnen, -19.200.461 18.714.090
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 1.935.587 1.687.166
IR T [T o R 10 P PP 6.739.405 5.052.239
LIKVIDER 30. JUNL....tiiiiiiiiiiiiiitieeneereeneeeeneeneeneeneenesnnennennn. 8.674.992 6.739.405
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......c.euiiniiii ittt reeeeeaeeaes 8.674.992 8.797.591
L6 T3] (g =Te | | S TP 0 -2.058.186
LIKVIDER, INDESTAENDE.........cvuiuiinineiniterneterereenerernerernesaenennenns, 8.674.992 6.739.405
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i 138 155 1 1
gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 51.640.308 56.218.740 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 5.917.064 6.073.302 0 0
Andre omkostninger til social sikring 2.363.165 2.488.635 0 0
59.920.537 64.780.677 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse. 4.903.165 3.628.969 0 0
4.903.165 3.628.969 0 0
Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 90.771 86.452 0 0
90.771 86.452 0 0
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede 0 0 404.322 130.454
virksomheder..........ccoeveviieiinann...
Finansielle omkostninger i avrigt..... 1.979.594 2.078.976 19 -158
1.979.594 2.078.976 404.341 130.296
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 1.709.400 2.088.523 -100.782 -45.072
Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN 0 104 0 104
Regulering af udskudt skat............ -157.000 -560.000 0 0
1.552.400 1.528.627 -100.782 -44.968
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 3.517.129 100.000 100.000 100.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns 0 0 5.645.110 5.337.227
Overfart resultat........c.coeeveenennn. 1.870.741 5.127.410 -357.241 -209.817
5.387.870 5.227.410 5.387.869 5.227.410
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2020....cccceviiiiiiiiiiiiiiiiienanneenn.
Kostpris 30. juni 2021.......ccccvviiiiiiiiininennnnnn.

Afskrivninger 1. juli 2020.......cccciiiiiiiiiiniiinnnnn,
Arets afskrivNinger .......oc.veviiiiniiiniinieininenss
Afskrivninger 30. juni 2021...........cccoeiiiiiinnnn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021.............

Materielle anlaegsaktiver

TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger 1. juli 2020..................
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEL et eeeteeee e erereer e e eeneeaaens
Arets afskrivninger ........ccooveviiiiniiiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........

Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviiiinnn...

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2020....cccceviiiiiiiiiiiiiiiieenennnenn.
Kostpris 30. juni 2021.......ccccviiiiiiiiiininennnenn.

Verdireguleringer 1. juli 2020........cccevvvvennnnn..
Arets vaerdireguleringer .........cocoveviviininiininninss
Vaerdireguleringer 30. juni 2021....................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021.............

16
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6

Koncernen

Goodwill
.................................... 6.743.504
.................................... 6.743.504
.................................... 1.427.370
.................................... 676.247
.................................... 2.103.617
.................................... 4.639.887

7

Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og Indretning af

bygninger inventar lejede lokaler
2.423.620  139.820.445 3.654.302
0 5.729.467 165.816
0 -22.632.327 0
2.423.620 122.917.585 3.820.118
812.611 60.918.390 1.709.560
0 -14.174.465 0
113.627 9.748.649 377.992
926.238 56.492.574 2.087.552
1.497.382 66.425.011 1.732.566
55.397.933
Koncernen

Kapitalandele i

dattervirksom- Andre veerdi-

heder papirer

................. 0 491.464
................. 0 491.464
................. 0 711.013
................. 0 75.287
................. 0 786.300
................. 0 1.277.764
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moder-

selskabet
Kapitalandele i
dattervirksom-
heder
Ce T v o L I 1V 172070 N 21.984.997
Kostpris 30. juni 2021 ......iiniiitiiitiiitieit et eenteateeneeeneeaneeenneanneanneannenn 21.984.997
Vaerdireguleringer 1. Juli 2020.......coiiiiiiiiiiiiiii it ieiiteeiieeeeieeeeiaeeaanes 11.098.207
ValutaKursregULEIING, ... .veiet it eiiteeeitteeeeeereerenneerennnerennsesonnsesonness 92.129
Udloddet reSULLAT ...uveeeietirt i e e e e e et et eeneeaneeenneanneanneaneenn -100.000
Arets Vaerdir@QULEIINGEr .. ..vu vt 6.224.728
Vaerdireguleringer 30. juni 2021 ........oiiiiiiiiitiiitiiitientrentrenteeneeeneraneanns 17.315.064
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. juli 2020...........ccevnen.n.. 479.620
Afskrivninger Pa G00AWIll . .viuininiiiiiieiit e e e nenenen 479.620
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30. juni 2021................. 959.240
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021........cceviiiiiiiiiiiiieiiiinieeneeaneeaneens 38.340.821

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Dantra Holding A/S, HampPen .....cciiniiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeeneeeneneeeeanneenn 100 %
Dantra A/S, HampPen. .. ..ttt ettt eeaeeiaeeeeeaannnneaeen, 100 %
Dantra AB, MalmoO, SVEIIGe....cuiiutiiiiitiiiieeieiterennteeeneeeeeneeeeeneesennnenen 100 %

UAB DT Transport Baltic, Kaunas, Litauen..........ccccoeiiiiiiiiiiiniieininnnnnn, 100 %

17

Note
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NOTER

Henseaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. juli..................... 2.768.993 3.328.993 0 0
Arets regulering af udskudte skat ... -157.000 -560.000 0 0
Udskudt skat 30. juni................. 2.611.993 2.768.993 0 0

Der indregnes saledes:

Udskudt skat (aktiver).................. 59.007 59.007 0 0
Udskudt skat (passiver)................ 2.671.000 2.828.000 0 0
2.611.993 2.768.993 0 0

Det indregnede skatteaktiv er indregnet pa baggrund af forventninger om en udnyttelse heraf
indenfor en kortere arrakke.

Periodeafgransningsposter
OmKkostninger.....c.coveeveiieirennnennnns 304.660 408.522 0 0
304.660 408.522 0 0

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
kontingenter, der vedrgrer det efterfglgende regnskabsar.

2021 2020
kr. kr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
A-anparter, 51.000 stk. anom. T Kr...coeviiiiiiiiiiiiiiininennnennn, 51.000 51.000
B-anparter, 5.162.500 stk. anom. T Kr......ccoeviiiiiiiiiiiiinnnn.. 5.162.500 5.162.500

5.213.500 5.213.500
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen

30/6 2021 Afdrag Restgaeld 30/6 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Leasingforpligtelser........cccvvvviiinneinnnnene. 53.182.078 7.232.581 0 65.902.153
Selskabsskat......covviiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn.s 1.813.815 0 0 2.012.195
Andengaeld....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 4.750.000 4.750.000 0 9.500.000
Feriepengeindfrysning.........ccccvviiiiinnen.. 3.263.135 211.133 0 4.604.653
63.009.028 12.193.714 082.019.001

Moderselskabet
30/6 2021 Afdrag Restgaeld 30/6 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Selskabsskat......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn, 0 0 0 2.012.195
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiii 4.750.000 4.750.000 0 9.500.000
4.750.000 4.750.000 011.512.195

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Dantra A/S har indgaet kontrakt om leje af lokalerne beliggende i Hjgllund. Lejer kan opsige
lejemalet med 12 maneders varsel. Udlejer kan opsige lejemalet med 12 maneders varsel, dog
tidligst til fraflytning den 30. juni 2031. Den arlige leje udger 660 tkr. ekskl. moms.

Dantra A/S har indgaet kontrakt om leje af lokalerne beliggende i Padborg. Lejer kan opsige
lejemalet med 6 maneders varsel. Udlejer kan opsige lejemalet med 12 maneders varsel, dog
tidligst til fraflytning den 1. februar 2022. Den arlige leje udgar 202 tkr. ekskl. moms.

Dantra A/S har indgaet kontrakt om leje af lokalerne beliggende i Koge. Lejer kan opsige
lejemalet med 12 maneders varsel. Udlejer kan opsige lejemalet med 12 maneders varsel, dog
tidligst til fraflytning den 1. novembber 2023. Den arlige leje udger 492 tkr. ekskl. moms.

For arene 2017-2027 er der indgaet operationelle leasingaftaler hos Dantra A/S, vedrgrende
diverse driftsmidler. Den arlige leasingafgift udger 11.207 tkr. og den samlede
leasingforpligtelse udgar 29.469 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.813.815 kr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, har Dantra A/S stillet virksomhedspant pa 15.000 tkr.
Virksomhedspantet omfatter varebeholdninger, tilgodehavender fra salg samt immaterielle og
materielle anlaegsaktiver med en bogfart vaerdi pr. 30. juni 2021 pa i alt 41.671 tkr.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Kenneth Jensen, Brejning Strand 1 B, 7080 Barkop.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kronhjort ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Kronhjort ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
Kronhjort ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af transportydelser, handelsvarer og fardigvarer indregnes i
resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og
safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl.
moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder og virksomhder der levere tjenesteydelser indregner produktionsomkostninger
svarende til arets omsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og
hjaelpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperiode pa goodwill pa 10
ar afspejler efter ledelsens vurdering den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under
hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtaegter fra det aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20-50 ar 0-30 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 5-12 ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeeenaeenes 10 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow
model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til
dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udgegr 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden vaerdipapir, der ikke forventes afhandet. Disse aktier
males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestrsmme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Valutakursdifferencer indregnet i egenkapitalen opsamles i en dagsvaerdireserve for valutaomregning af
udenlandske enheder og overfgres til resultatopgerelsen, nar genstanden for valutaomregningen
realiseres eller ophgrer. Undtagelse hertil er valuakursdifferencer fra omregning af kapitalandele, der
indregnes til indre vaerdi, hvor hele vaerdireguleringen, inklusive kursdifferencer, indgar i reserven for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har moderselskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



