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Skovselskabet Bjgrslev ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2013 -
31. december 2013 for Skovselskabet Bjgrslev ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31.

december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 20. marts 2014

Direktion

Anders H. Petersen
Direktgr

Bestyrelse

Niels Bjerg Lars Johansson Frants Bernstorff-Gyldensteen
Formand

Steen E. Christensen



Skovselskabet Bjgrslev ApS

Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Skovselskabet Bjgrslev ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Skovselskabet Bjgrslev ApS for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31. december
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31.
december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i

ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Viborg, den 20. marts 2014

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Gert Stampe Kenneth Biirsdahl
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Skovselskabet Bjgrslev ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet ejer 2 skove beliggende i Vestjylland med et samlet areal pa 830 ha.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i indeveaerende regnskabsar realiseret et overskud pd 594 tkr. Arets resultat betragtes som
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Skovselskabet Bjgrslev ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Skovselskabet Bjgrslev ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar med udtagelse af eendringer i regnskabsmaessige skgn
vedrgrende beregningen af den udskudte skat.

Zndringer i regnskabsmaessige skgn
Arets resultat er positivt pavirket med 5 tkr. Pavirkningen skyldes andring i skgn over den udskudte skat som fglge
af nedsaettelsen af selskabsskatteprocenten over de naeste tre ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser samt investeringsaktiver. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan male palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til anskaffelsespris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
| nettoomsaetningen indgar salg af arets hugst samt indtaegter ved udlejning af ejendomme.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne udgifter omfatter udgifter til afdrifter, tyndinger, tilplantninger samt drift og vedligehold af
ejendomme.

Afholdte udgifter til genplantning udgiftsfgres straks, mens 1. gangs tilplantning (1. kultur) til enten vedproduktion
eller juletraeer/pyntegront aktiveres som tilgang pa investeringsejendomme.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Selskabsskat og udskudt skat

Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst udgiftsfgres i resultatopggrelsen tillige med resultatfgring af
arets forskydning i hensaettelse til udskudt skat. Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Moderselskabet Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS og de 100% ejede dattervirksomheder er omfattet af

reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet Skov-Sam Holding ApS er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Skovselskabet Bjgrslev ApS

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Efter sambeskatningsreglerne afvikles dattervirksomhedernes haftelse overfor skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Balancen

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris. Efterfglgende indregning foretages til dagsveerdi
pa baggrund af markedsforholdene pa balancedagen. Der foretages sdledes ikke systematiske afskrivninger over
investeringsejendommenes levetid.

Dagsveerdien for investeringsejendommene fastsaettes ud fra handelspriser for nyligt solgte sammenlignelige
ejendomme.

Beholdninger
af opskovet trae veerdiansaettes til skovningsomkostninger.

Tilgodehavender
optages til nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab efter individuel vurdering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foreslaede
udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.



Skovselskabet Bjgrslev ApS

Resultatopggrelse

Note

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Andre eksterne omkostninger 1
Bruttoresultat

Driftsresultat

Finansielle indtaegter 2
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat 3

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2013 2012
1.613.857 2.000.127
87.050 0
-3.811 -15.662
-945.654 -1.236.457
751.442 748.008
751.442 748.008
1.317 2.301
752.759 750.309
-158.770 -140.171
593.989 610.138
593.989 610.138
593.989 610.138




Skovselskabet Bjgrslev ApS

Balance 31. december 2013

Note 2013 2012
Aktiver
Investeringsejendomme 4 56.421.040 56.421.040
Materielle anlaegsaktiver 56.421.040 56.421.040
Anlaegsaktiver 4 56.421.040 56.421.040
Tilgodehavender hos Hededanmark 211.900 330.162
Tilgodehavender hos moderselskabet 816.484 56.041
Andre tilgodehavender 0 9.219
Tilgodehavender 1.028.384 395.422
Omsaetningsaktiver 1.028.384 395.422
Aktiver 57.449.424 56.816.462
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Skovselskabet Bjgrslev ApS

Balance 31. december 2013

Note 2013 2012
Passiver
Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000
Overfgrt resultat 46.960.510 46.366.514
Egenkapital 5 56.960.510 56.366.514
Hensaettelser til udskudt skat 35.068 39.850
Hensatte forpligtelser 35.068 39.850
Selskabsskat 163.552 140.171
Anden geld 25.355 0
Periodeafgraensningsposter 264.939 269.927
Kortfristede geeldsforpligtelser 453.846 410.098
Gealdsforpligtelser 453.846 410.098
Passiver 57.449.424 56.816.462
Nazertstaende parter 6
Eventualforpligtelser 7
Andre noteoplysninger 8
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Skovselskabet Bjgrslev ApS

Noter

1. Andre eksterne omkostninger
Entreprengrbistand

Honorar for skovadministration
Ejendomsskat og forsikringer

Drift af bygninger

Omkostninger i gvrigt

2. Finansielle indtzegter
Andre finansielle indtaegter fra moderselskabet
Andre finansielle indtaegter

3. Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i Skov-Sam - koncernen.

Skat af arets skattepligtige indkomst
Zndring i skatteprocenter

4. Anlzaegsaktiver
Anskaffelsessum 01.01.2013
Arets tilgang
Anskaffelsessum 31.12.2013

Veerdireguleringer 01.01.2013
Veaerdireguleringer 31.12.2013

Bogfert veerdi 31.12.2013
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2013 2012
501.633 813.970
250.200 242.000

96.068 80.166
23.747 42.422
74.006 57.899
945.654 1.236.457
613 1.336

704 965

1.317 2.301

163.552 140.171

-4.782 0
158.770 140.171
39.757.027 39.444.527
0 312.500
39.757.027 39.757.027
16.664.013 16.664.013
16.664.013 16.664.013
56.421.040 56.421.040




Skovselskabet Bjgrslev ApS
Noter
2013 2012

5. Egenkapitalopggrelse
Virksomhedskapitalen er ikke opdelt pa flere klasser, men bestar af 10.000.000 anparter 4 1 kr.

Virksomheds- Overfgrt resultat Forslag til udbytte
kapital (tkr.) (tkr.) (tkr.) 1 alt (tkr.)
Egenkapital primo 10.000 46.367 0 56.367
Forslag til arets resultatdisponering 0 594 0 594
10.000 46.961 0 56.961

Virksomhedskapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.

6. Neertstaende parter

Selskabet er 100% ejet af Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS, som derfor har bestemmende indflydelse i selskabet.
Moderselskabet ejes af pensionskasser (samlet ejerandel pa 50,0%) og Det danske Hedeselskab (ejerandel pa 50,0%)

@vrige naertstaende parter omfatter selskabets bestyrelsesmedlemmer og direktion.

Der er mellem Det danske Hedeselskab (ejerandel pa 50,0% i selskabets moderselskab) og selskabet indgaet aftaler
om skovforvaltning og administration fra Det danske Hedeselskab til selskabet. Aftalerne er indgaet pa sadvanlige
markedsmaessige vilkar.

Der har herudover, bortset fra saedvanligt ledelsesvederlag til direktion, ikke veeret transaktioner med naertstaende
parter.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor fra og med regnskabsaret 2013 solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes solidarisk for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

8. Koncernforhold

Skovselskabet Bjgrslev ApS indgar i koncernregnskabet for Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS,
Klostermarken 12, Viborg.
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