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Kommanditselskabets ledelse har dags dato behandlet og godkendt é&rsrapporten for
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 for K/S Whitewater Wind Power Invest I.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Samtidig er det vor opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinge, den 10. mg 2016

Direktion
Leif Sejberg Sund Claes Kastholm Hansen Birthe Lynge Nielsen
Kommanditistrepraesentant Kommanditistrepraesentant Kommanditistrepraesentant
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Til kapitalgernei K/S Whitewater Wind Power Invest I:

ERKLAEING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET:

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for K/S Whitewater Wind Power Invest | for
regnskabsaret 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsensansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbedelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde arsregnskab uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Revisorsansvar:

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vor udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planlegger og udferer handlinger med henblik pa a opnd begraenset sikkerhed for vor
konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnéaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold:
Grundlag for konklusion med forbehold:

Der er uenighed mellem selskabet og debitor, om tilgodehavenders sterrelse og vi har ikke kunne
opna endegyldigt bevis for tilgodehavenders vaerdi.
Vi tager derfor forbehold for vaerdien af sel skabets tilgodehavender.

Konklusion med forbehold:

Baseret pa det udferte arbejde er det, bortset fra den mulige indvirkningerne af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, vores opfattelse, at arsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansidlle stilling pr. 31. december
2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2015 i overensstemmel se med
arsregnskabsloven.
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Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet:

Uden at modificere vor konklusion ger vi opmarksom pé, a selskabets evne til at fortsatte
driften athenger af den fortsatte finansiering. Vi henviser til note 12 i regnskabet, hvoraf
fremgar, at det er ledelsens vurdering, at kommanditsel skabets finansiering fortsetter uforandret,
hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets
fortsatte drift.

UDTALELSE OM LEDEL SESBERETNINGEN:

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast |edelsesperetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet.

Nastved, den 10. maj 2016

ENGELSTED PETERSEN
CVR.nr. 20658231

Lars Engelsted Petersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets primeare aktivitet er at drive virksomhed ved anskaffelse og drift af vindmeller i
Danmark €eller i udlandet.

Usadvanlige forhold:
Selskabet har ikke veret udsat for useedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ledelsen vurderer, at der ikke har veret poster i arsregnskabet, der har veret pavirket af
vasentligusikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:

Selskabets resultat og ekonomiske udvikling har i 2015 vearet utilfredsstillende.

Selskabet har indgaet aftale med komplementarselskabet om finansiering af selskabets
aktiviteter. Det er en forudsetning for selskabets fortsatte drift, at denne aftale opretholdes,
hvilket er ledel sens forventning, og dette er heller ikke bestridt af komplementarsel skabet.
Selskabet har ikke afholdt udgifter til forskning og udvikling i regnskabsaret.

Selskabet har ikke filialer i udlandet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Den fremtidige udvikling:
Selskabet forventer et forbedret resultat for 2016 i forhold til 2015.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generélle oplysninger om anvendt regnskabspraksis:

Regnskabsklasse:

Arsrapporten for K/S Whitewater Wind Power Invest | for 2015 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Der er foretaget
tilvalg af enkelte elementer fraregnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta:
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling:

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtel sens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belab. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, 0og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Nettoomszetning:
Nettoomsetning ved salg af strem indregnesi resultatopgerelsen, safremt levering til keber har

fundet sted inden arets udgang.

-8-



ENGELSTED
PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtegter og omkostninger:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter 0g
-omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld
og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtel ser samt tilleeg 0g godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat:
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del a arets skat, der vedrerer
egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende egenkapitalbevagelser indregnes
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver:

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med tilleg af eventuelle opskrivninger og med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive
taget i brug.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der aimindeligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat:
Skat af selskabets resultat samt udskudt skat medtagesikke i arsregnskabet, da det er den enkelte
kommanditist, der personligt beskattes af sel skabets resultat.

Gealdsforpligtelser:
Finansielle forpligtelser indregnes til nominel verdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsensom en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestramme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen patidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstien indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa balancedagen.

Ikke realiserede kursreguleringer fores direkte pa egenkapitalen og vises sarskilt i noten.

-10-
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RESULTATOPGORELSE
2015 2014
Note Kr. Kr.

Elsalgsindtaegter m.v. 1 0 889.966
Driftsudgifter 2 181.460 -827.493
Administrationsudgifter 3 -124.198 -59.786
Bruttoresultat 57.262 2.687
Af-og nedskrlvnl nger af materielle 4 -2 198553 39 599
anlaegsaktiver
Driftsresultat -2.141.291 42.286
Finansielle indtegter 5 0 50.544
Finansielle udgifter 6 -6.005 -370.991
Resultat for skat -2.147.296 -278.161
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -2.147.296 -278.161
Fordag til resultatdisponering:
Overfort resultat -2.147.296 -278.161
Disponeret i alt -2.147.296 -278.161

-11-



BALANCE 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

Vindmelle
Materielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVERIT ALT

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVERIT ALT

AKTIVER I ALT

Note

-12 -
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2015 2014

kr. kr.
0 726.034
0 726.034
0 726.034
792.575 695.515
792.575 695.515
784.734 300.414
1.577.309 995.929
1.577.309 1.721.963
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BALANCE 31. DECEMBER 2015

2015 2014
Note Kr. Kr.

PASSIVER
Sel skabskapital 2.655.180 2.655.180
Reserve for opskrivninger 0 -2.087.218
Overfort resultat -7.461.267 -4.773.002
EGENKAPITAL | ALT 10 -4.806.087 -4.205.040
Lan, Komplementarselskabet Whitewater 6.163.102 5523691
Invest | ApS
Mellemregning, Komplementarsel skabet
Whitewater Invest | ApS 135.699 135.699
Mellemregning K/SWWPI V 61.470 0
Skyldige omkostninger 11 23.125 267.613
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.383.396 5.927.003
GALDSFORPLIGTELSER T ALT 6.383.396 5.927.003
PASSIVER | ALT 1.577.309 1.721.963
Usikkerhed om going concern 12
Eventualforpligtel ser 13

-13-
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NOTER
2015 2014
1. Elsalgsindtaegter:
Vindmelle, Nordex N-54/1000, Mk 3, serienr. G 1
Elsalgsindtagter m.v. 0 889.966
0 889.966
2. Driftsudgifter:
Service og vedligeholdelse 0 512.233
Udgifter til sub-station og feellesareal 0 39.706
Jordlgje 0 48.948
Elforbrug 0 12.152
Forsikring 0 20.240
Ejendomsskat -181.460 194.214
-181.460 827.493
3. Administrationsudgifter:
Administration, USA 0 8.900
Revision og regnskabsassistance, Danmark 22.163 26.967
Revision og regnskabsassistance, USA 92.378 0
Bogholderimassig assistance 2.500 0
Administration, komplementarsel skab 0 22.934
Bankgebyr 152 985
Bestyrel seshonorar 7.005 0
124.198 59.786
4. Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver:
Tab ved afstaelse af vindmelle 2.198.553 0
Afskrivninger 0 384.724
Opskrivninger 0 -424.323
2.198.553 -39.599
5. Finansielle indtaegter:
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 0 50.544
0 50.544

-14 -
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NOTER

2015 2014
6. Finansielle udgifter:
Andre finansielle udgifter 6.005 370.991
6.005 370.991
7. Vindmelle:
Kostpris 1. januar 10.333.426 10.333.426
Arets afgang -10.333.426 0
Anskaffelsessum 31. december 0 10.333.426
Nedskrivninger 1. januar som folge af valutakursaendringer -2.087.218 -2.166.690
Arets afgang 2.087.218 79.472
Nedskrivninger 31. december som folge af
valutakurssendringer 0 -2.087.218
Afskrivninger 1. januar -7.520.174 -7.559.773
Arets afgang 7.520.174 -384.724
Arets tilgang 0 424.323
Afskrivninger 31. december 0 -7.520.174
Bogfert veerdi 31. december 0 726.034
8. Andretilgodehavender:
Elsalgsindtaegt, Southern California Edison 0 46.940
Tilgodehavende moms 7.452 0
Tilgodehavende fra salg af vindmelle 61.470 0
Nordex 723.653 648.575
792.575 695.515
9. Likvide beholdninger:
Danske Bank 477-90-14045 USD 736.271 256.919
Danske Bank 477-90-14061 48.463 43.495
784.734 300.414
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NOTER
2015 2014
10. Egenkapital:
Kontant indbetalt stamkapital 2.655.180 2.655.180
2.655.180 2.655.180
Reservefor kursreguleringer:
Reserve for kursreguleringer 1. januar -2.087.218 -2.166.690
Arets kursregulering af anlagsaktiver 2.087.218 79.472
Reservefor kursreguleringer 31. december 0 -2.087.218
Overfort resultat:
Overfort resultat 1. januar -4.773.002 -3.923.384
Kursreguleringer -540.969 -571.457
Arets resultat -2.147.296 -278.161
Overfort resultat 31. december -7.461.267 -4.773.002
Egenkapital 31. december -4.806.087 -4.205.040
Stamkapitalen er fordelt pd 90 kommanditandele & kr. 110.000
11. Skyldige omkostninger:
Revision og regnskabsassistance, USA 3.125 0
Revision og regnskabsassi stance 20.000 267.613
23.125 267.613
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NOTER

12. Usikkerhed om going concern:

Selskabets fortsatte drift er betinget af kommanditselskabets fortsatte finansiering fra
komplementarselskabet. Det er ledelsens forventning og ikke bestridt af komplementarsel skabet,
at finansieringen bestar som aftalt.

13. Eventualforpligtelser:
Selskabet har ikke eventualaktiver eller —forpligtelser udover det i drsregnskabet anforte.
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