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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2025 for S.E.W. North Filtration A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-

ler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Maribo, den 16. marts 2026

Direktion

Jacob Hvidtfeldt Jacobsen Lars Pedersen

Bestyrelse

Flemming Pedersen Jacob Hvidtfeldt Jacobsen
formand

Uffe Drost Lars Pedersen

Torben Hansen



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i S.E.W. North Filtration A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for S.E.W. North Filtration A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2025, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspéategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med In-
ternational Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd
(IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at op-
lyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hej grad af sik-
kerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:



Den uafthzengige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesent-
lig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af
intern kontrol.

Opnir vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger her-
om i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisi-
onen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til rsregn-
skabsloven.



Den uafthzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 16. marts 2026

Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 9523

Bo Langtoft
statsautoriseret revisor
mne27872



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

S.E.W. North Filtration A/S
Vesterborgade 1
Postboks 19

4930 Maribo

Telefon: 54602080

Hjemmeside: http://www.northfiltration.com
CVR-nr.: 33492871

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2025
Stiftet: 26. januar 2011

Regnskabsér: 15. regnskabsar

Hjemsted: Lolland

Flemming Pedersen, formand
Jacob Hvidtfeldt Jacobsen
Torben Hansen

Uffe Drost

Lars Pedersen

Jacob Hvidtfeldt Jacobsen
Lars Pedersen

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr.: 28939523

Sct. Knudsgade 2, 2 sal.

4100 Ringsted

ADVORA
Niels Juels Gade 5,1
1059 Kebenhavn K

Jyske Bank A/S
Toldbodgade 25
4800 Nykebing F



Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat for af- og nedskrivninger

(EBITDA)
Resultat af primeer drift
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance

Balancesum
Egenkapital

Antal medarbejdere
Nogletal
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2025 2024 2023 2022 2021
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
33.973 32338 33.164 27.861 26.976
12.061 12.338 12.425 7.945 11.101
7.612 8.585 8.782 4971 9.935
-495 -349 -495 -469 291
5.572 6.450 6.519 3.582 7.614
68.632 64315 58.611 52.528 52.964
51.432 47.860 42410 36.891 34309
4 38 45 44 36
11,5% 14,0% 15,8% 9,4% 23,5%
74,9% 74,4% 72,4% 70,2% 64,8%
11,2% 14,3% 16,4% 10,1% 24,6%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til
definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvikle, producere og slge filterelementer, herunder navnlig til miljebranchen. Selskabet
vil ogsa drive aktivitet som ligger i naturlig forleengelse af dette formal.

Udyviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2025 udviser et overskud pa kr. 5.571.530, og selskabets balance pr. 31. december
2025 udviser en egenkapital pa kr. 51.431.820.

Aret der gik og opfelgning pi sidste irs forventede udvikling

Selskabets 15. regnskabsér vurderes af ledelsen som tilfredsstillende under hensyntagen til et udfordrende marked i
2025. Selskabet opnédede ikke de forventede omsatnings- og indtjeningsmél for aret, men realiserede en mindre
omsetningsfremgang sammenlignet med 2024.

Som led i selskabets langsigtede strategi er Fase 6 i visionsplan 2030 igangsat. Implementeringen har i 2025 veret
praeget af tekniske og eksterne forhold, som har medfert justeringer i tidsplanen for enkelte
automatiseringsprojekter. Flere palnlagte investeringer er derfor udskudt, herunder fuldautomatiske losninger inden
for intern logistik, pakning og pallehandtering.

Selskabet har i lobet af aret pdbegyndt systematisk dataopsamling fra produktionsudstyr med henblik pa forbedring
af produktionsflow og driftsstabilitet. Dette arbejde forventes viderefort i de kommende ar.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af serlig betydning for den fremtidige indtjening

12026 forventes fortsat fokus pé ferdiggerelse af Visionsplan 6 samt igangszttelse af Visionsplan 6a. Indsatsen vil
primert vare rettet mod effektivisering af produktionen, tilpasning af processer og bemanding samt @get anvendelse
af data i produktionsstyringen.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Note 2025 2024
[ k.
33.972.923 32.337.742
2 -21.911.769 -19.999.965
12.061.154 12.337.777
-4.448.859 -3.752.299
7.612.295 8.585.478
3 181.776 252.181
4 -676.495 -601.216
7.117.576 8.236.443
5 -1.546.046 -1.786.287
5.571.530 6.450.156
6



Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaeeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer
Faerdigvarer og handelsvarer

Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2025 2024

[ k.
15.479.715 15.741.557
177.052 312.331
3.067.114 3.530.027
18.723.881 19.583.915
18.723.881 19.583.915
15.351.836 18.230.474
337.449 396.336
29.274 96.577
15.718.559 18.723.387
8.140.796 9.227.861
8.477.360 11.185.917
0 21.210
161.420 130.521
16.779.576 20.565.509
17.409.561 5.442.117
49.907.696 44.731.013
68.631.577 64.314.928




Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2025 2024
[ k.

500.000 500.000

48.931.820 45.360.290

2.000.000 2.000.000

51.431.820 47.860.290

902.607 911.719

902.607 911.719

711.673 1.508.126

8.241.129 7.786.848

8 8.952.802 9.294.974

8 2.992.800 2.591.027

2.203.807 1.530.008

78.886 0

1.545.225 1.873.047

523.630 253.863

7.344.348 6.247.945

16.297.150 15.542.919

68.631.577 64.314.928
9
10



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2025
Betalt ordinart udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2025

Egenkapital 1. januar 2024
Betalt ordinrt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2024

11

Virksomheds- Foreslaet udbytte
kapital Overfort resultat for regnskabséret I alt
500.000 45.360.290 2.000.000 47.860.290
0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 3.571.530 2.000.000 5.571.530
500.000 48.931.820 2.000.000 51.431.820
Virksomheds- Foreslaet udbytte
kapital Overfort resultat  for regnskabsaret I alt
500.000 40.910.134 1.000.000 42.410.134
0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 4.450.156 2.000.000 6.450.156
500.000 45.360.290 2.000.000 47.860.290




Noter

2025 2024
kr. kr.
1  Andre driftsindtaegter
Fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver 26.250 419.468
Tilskud SMV-strategi 0 35.196
Salg paller, jern m.v. 77.530 163.040
Lenrefusioner 713.712 857.505
817.492 1.475.209
2 Personaleomkostninger
Lenninger 19.592.551 18.071.545
Pensioner 1.837.425 1.529.966
Andre omkostninger til social sikring 481.793 398.454

21.911.769 19.999.965

Antal heltidsbeskzftigede personer i gennemsnit 42 38

3 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter 60.593 151.982
Valutakursgevinster 121.183 100.199
181.776 252.181

4  Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 297.288 320.363
Valutakurstab 372.206 271.604
Rentetilleeg selskabsskat 7.001 9.249

676.495 601.216




Noter

5  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:

Beregnet 22% skat af rets resultat for skat

Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter

6  Resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Overfort resultat

2025 2024
kr. kr.

1.555.158 1.524.424
-9.112 261.863
1.546.046 1.786.287
1.565.867 1.812.017
-21.231 -25.730
1.544.636 1.786.287
2.000.000 2.000.000
3.571.530 4.450.156
5.571.530 6.450.156




Noter

7  Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

Produktionsan-  driftsmateriel og Indretning af le-
laeg og maskiner inventar jede lokaler
Kostpris 1. januar 2025 34.057.395 809.047 5.283.054
Tilgang i arets lob 6.190.171 0 148.654
Afgang i arets lob -3.376.631 0 0
Kostpris 31. december 2025 36.870.935 809.047 5.431.708
Ned- og afskrivninger 1. januar 2025 18.315.838 496.716 1.753.027
Arets afskrivninger 3.702.013 135.279 611.567
Tilbageforte ned- og afskrivninger pa athaendede
aktiver -626.631 0 0
Ned- og afskrivninger 31. december 2025 21.391.220 631.995 2.364.594
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2025 15.479.715 177.052 3.067.114
Regnskabsmessig vaerdi af leasede aktiver 10.381.699 0 0
8  Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld £ Afdrag Restgaeld
1. januar 2025 31. december 2025 nzaste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter 2.252.607 1.501.446 789.773 0
Leasingforpligtelser 9.633.400 10.444.156 2.203.027 1.353.098
Lalt 11.886.007 11.945.602 2.992.800 1.353.098




Noter
2025 2024
kr. kr.
9  Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et &r 159.446 167.711
159.446 167.711
Herudover har selskabet indgaet finansielle leasingkontrakter, der er
indregnet i balancen, jf. note 5
Uopsigeligt lejemal til 1/2 2037 (Europavej, 4930 Maribo) 30.372.446 32.864.834

10

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld er der afgivet virksomhedspant jf. tinglysningslovens§ 47c ved skadelesbrev, stort. kr.
6.500.000 i drivmidler og andre hjlpestoffer. Goodwill, domanenavne og rettigheder i henhold til patentloven,
varemarkeloven, designloven, brugsmodelloven, mensterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af
halvlederprodukters udformning (topografi). Lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer. Motorkeretgjer der
ikke er eller tidligere har veret registreret. Driftsinventar og driftsmateriel. Simple fordringer hidrerende fra

salg af varer og tjenesteydelser med en bogfort verdi pr. 31. december 2025 kr. 29.225.423.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S.E.W. North Filtration A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ér.

Arsrapporten for 2025 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méling

1 resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
laeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjalpematerialer og andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsztning

Nettoomsatningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne ra-
batter er fratrukket i nettoomsztningen.

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved
levering til keber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.



Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rivarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjelpematerialer, der er anvendt
for at opna arets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver, driftstabs- og konflikterstatninger samt
lonrefusioner. Erstatninger indregnes, nér det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omKkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver indeholder drets af- og nedskrivninger af immate-
rielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realisere-
de og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi-
er:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlag og maskiner 5-10 &r 0-10 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ér 0%
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En @ndring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og indvirkningen
pé afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne méles ved forste indregning til
opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige lea-
singydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens
lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens evrige anlags-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskri-
ves til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpematerialer,
direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsettes under hensyntagen til
varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation
pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.
Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pé tids-
punktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere geeld-
ende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af @ndringer i skat-
tesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.



20

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til den veer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
males til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaer-
di indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, méles til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedreren-
de indtegter i de efterfolgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede ver-
direguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsverdireserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstden eller
indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Resultat af primeer drift x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver
o Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital Gennemsnitlig egenkapital



