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LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. maj 2024 — 30. april 2025
for ARH EQUITY ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Direktionen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver
et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling, samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold som
beretningen omfatter.

Kgbenhavn, den 30. oktober 2025

Anne Reinholdt Mgller



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAZRINGER
OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejereni ARH EQUITY ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ARH EQUITY ApS for regnskabsaret 1. maj
2024 - 30. april 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggarise og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleerings-
standard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af ars-
regnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafheaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregn- skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik p& at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
hen- hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, 30. oktober 2025

Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab,
CVR.nr. 29442789

Kent Nymark Christensen
Registreret revisor, cand.merc.aud.
mnel8281



LEDELSESBERETNING FOR PERIODEN 1. MAJ 2024 - 30. APRIL 2025
Veasentligste aktiviteter
Selskabet er investor i Rigas Invest ApS med tilhgrende datterselskaber.

Der investeres gennem datterselskaber i bgrsnoterede aktier og obligationer, i private equity, i
unoterede selskaber, i risikokapital til nystartede virksomheder, samt rentebaerende fordringer.

Investeringerne er langsigtede. Resultatet af kapitalanbringelserne vil typisk farst blive realiseret
pa langt sigt via udbytte eller salg.

Udvikling i regnskabsaret
Der har ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling levede op til forventningerne og anses saledes for
tilfredsstillende.

Arets resultat DKK 4.530.272 foreslas disponeret som anfgrt i resultatopgerelsen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentligt indflydelse pa bedgmmel-
sen af arsregnskabet.

Herudover er der ikke forhold der kraever omtale.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for ARH EQUITY ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.

Resultatopgarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som holdingselskab.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

GENERELT

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages periodisering af vaesentlige indteegter og omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af belgb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle po-
ster.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSE

Resultat af kapitalandele i associeret virksomhed

Resultatandele af kapitalandele i den associeret virksomhed indregnes efter indre vaerdis metode.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle akiti-
ver og forpligtelser samt tilleeg og godtga@relse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret geeldende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som et tilgopdehavende i det omfang, der er betalt for
meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet geeld i det omfang, der ikke er foretaget
betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat beregnes med den
skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsarets udlgb er geeldende pa det tidspunkt,
hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de kan forventes at kunne realiseres til.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

| balancen indregnes kapitalandele i associeret virksomhed til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opggres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indteegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associeret virksomhed, overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Kapitalandele i associeret virksomhed med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Kapitalandele i associeret virksomhed veerdiansaettes efter den indre veerdis metode ifglge den senest
offentliggjorte arsrapport.

Lan til associeret virksomhed indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til palydende
veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til palydende veerdi, med fradrag
af nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab (nettorealisationsveerdi). Nedskrivninger foretages pa
grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettooopskrivning af kapitalandele i

kapitalinteresser, i forhold til kostpris.

Reserven elimineres ved underskud, realisation af kapitalandelene eller eendring af regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelsen af geeldsforholdet. Efterfalgende op-
gares de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt for variabelt for-

rentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Note

RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 1.

Indtegt af kapitalandele 1 associeret virksomhed ....
Andre eksterne udgifter .........cccccoeeieiiriiiiiieiiee e
Personaleudgifter ...........coceevviiiniieniiecieeeeee e,
RESULTAT FOR RENTER M.V, ...cccoiiiiiiiiiieee,

Renteindtegter og lignende ..........ccccvveeveinieenieennen.
Renteudgifter og lignende ...........cccvvveeiieeiciineennen.

RESULTAT FOR SKAT .....oooiiiiiiiiiiiieiiceeeceeeee

Skat af arets resultat

ARETS NETTORESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Overfort til nettoopskrivning efter den indre

VETAI MELOAE e
OVerfart OVErSKUA .......oeeeeeeeeeeee e

MAJ 2024 —30. APRIL 2025

4.543.757

- 17.820

4.543.757
- 13.485

2023/24
t.kr.

1.858



BALANCE PR. 30. APRIL 2025

AKTIVER
Note 30/4
2024
t.kr.
ANLZEAGSAKTIVER
Finansielle anlegsaktiver:

2 Kapitalandele 1 associeret virksomhed....................... 82.515.394 77971
ANLZEGSAKTIVER TALT ...c.oooiiiiiiieeeeeeeeeee, 82.515.394 77.971
OMSZATNINGSAKTIVER
Udskudt skatteaktiv ........ccoceeviieiniiiniiiniienieiieeen, 14.557 11
Likvide beholdninger ........c.ccocceveviieniiieinieeiieeieeeee, 122.137 139
OMSZAETNINGSAKTIVER TALT ...cooovvviieiieieeeee, 136.694 150
AKTIVER TALT ..o 82.652.088 78.121
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BALANCE PR. 30. APRIL 2025

PASSIVER

Note 30/4
2024
t.kr.
EGENKAPITAL
Virksomhedskapital ...........ccccceevviiiiiiiniiiiiecieeeies 250.000 250

Reserve for nettoopskrivning efter den indre

VErdiS MEtOde ......ccveiieeiiiiieiie e 32.307.943 27.764
Overfort overskud eller tab ..........coceevievieniienieenne. 50.078.145 50.092
EGENKAPITALTALT oo, 82.636.088 78.106
GZALDSFORPLIGTELSER

Leveranderer af varer og tjenesteydelser ................. 16.000 15
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER T ALT 16.000 15
PASSIVER TALT .....ooiiiiieeee et 82.652.088 78.121

3 EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSZATNINGER
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EGENKAPITALOPGORELSE PR. 30 APRIL 2025

Reserve for
nettoopskrivning

Virksomheds- efter den indre Overfort
kapital veerdis metode overskud | alt
Saldo 1/5 2024 ....... 250.000 27.764.186 50.091.630 78.105.816
Arets resultat .......... 4.543.757 - 13.485 4.530.272
250.000 32.307.943 50.078.145 82.636.088
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NOTER

PERSONALEUDGIFTER

Selskabet har ikke haft ansat personale i perioden.

Der er ikke udbetalt lon eller andet vederlag til direktionen.

KAPIALANDELE | ASSOCIERET VIRKSOMHED

Navn: Rigas Invest ApS
Hjemsted: Gentofte kommune
Selskabskapital kr. 200.000

Ejerandel: 25 %

Resultat: kr. 18.175.027 (2024/25)

Egenkapital:  kr. 330.061.574 (pr. 30/4 2025) .............

EVENTUALFORPLIGTELSER

2023/24
t.kr.

Der pahviler ikke selskabet yderligere skatteforpligtelser ved salg af selskabets aktiver til de bog-

faorte veerdier.

Herudover pahviler der ikke selskabet yderligere kautions- eller garantiforpligtelser, end det der

fremgar af regnskabet.

Selskabet har ikke pantsat eller pa anden made stillet aktiverne til sikkerhed.
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