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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrgmme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stgvring, den 30. maj 2016

Direktion

Rene Wisborg Sgrensen
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, ba-
lance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopgegrelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er
rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 30. maj 2016

Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Jens Ng@rgaard

statsautoriseret revisor
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Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S
Reites Alle 2
9530 Stgvring

CVR-nr.: 34053081
Hjemsted: Rebild
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Rene Wisborg Sgrensen

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Nordea Bank
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2015 2014
t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttoresultat 36.138 58.682
Resultat af ordinaer primaer drift 4.068 8.688
Finansielle poster, netto 1.025 1.617
Arets resultat 3.795 7.660
Balance:
Balancesum 94.070 85.029
Egenkapital 53.336 50.209
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 42.536 40.365
Investeringsaktivitet -37.343 -29.550
Finansieringsaktivitet 498 -6.765
Pengestremme i alt 5.691 4.050
Nggletal i %: *)
Likviditetsgrad 142,0 187,6
Soliditetsgrad 56,7 59,0
Egenkapitalforrentning 7,3 30,5

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal
2015". Nggletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er kgb og salg af rettigheder, DVD-film, CD er samt investeringsvirksomhed.

hed.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr tkr. mod -3 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udggr
3.795 t.kr. mod 7.662 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

2015 blev et tilfredsstillende ar for Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S. Investeringer i datterselskaber
har samlet set givet et tilfredsstillende afkast. Investeringer i vaerdipapirer har fulgt markedsudviklingen,
hvilket givet et tilfredsstillende afkast.

Den vasentligste del af arets resultat leveres af Holdingselskabet af 20.10.2011 ApS, som har
datterselskabet Mis Label ApS der med en resultatandel pa 3.086 tkr. efter skat, har haft et
tilfredsstillende resultat. Udviklingen skal sammenholdes med, at koncernen forventede at 2015 ville
resultere i et resultat, pa niveau med det realiserede resultat.

Saerlige risici

Driftsmaessige risici

Virksomhedens datterselskaber har indgaet forngdne langtidsaftaler om levering af produkter med
henblik pa at sikre en stabil forsyning, og derfor er risikoforholdene i den forbindelse usendret.

Valutarisici

Virksomhedens datterselskaber har aktiviteter i udlandet som medfgrer, at resultatet, pengestremme og
egenkapital pavirkes af kurs- og renteudvikling for en raekke valutaer. Det er selskabets politik at afdaekke
kommercielle valutarisici. Kursreguleringer af investeringer i tilknyttede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig til langsigtede
investeringer afdeekkes som hovedregel ikke, da det er selskabernes opfattelse, at en Igbende kurssikring
af saddanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmaessig
betragtning. Selskabet er afveget fra denne politik i forbindelse med investeringer i Noble Entertainment
AB Sverige, der er sikret via geeld til tilknyttede virksomhed i danske kroner.

Renterisici

Idet den rentebaerende nettogaeld ikke udger et veaesentlig belgb, vil moderate sendringer i renteniveau
ikke have nogen vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen. Der indgas derfor ikke rentepositioner til
afdaekning af renterisici.

Kreditrisici

Selskabernes kreditrisici knytter sig delt til primaere finansielle aktiver. Kreditrisici knyttet til finansielle
aktiver svarer til de i balancen indregnede vaerdier. Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrgrende en
enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens politik for patagelse af kreditrisici medfgrer, at alle
stgrre kunder og andre samarbejdspartnere Igbende kreditvurderes.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling
Koncernens indtjening forventes i 2016 at vaere pa niveau med 2015 fsva. den primaere indtjening, mens
indtjeningen pa investeringer i b@grsnotede vaerdipapirer forventes at stige.

Det forventes, at tilknyttede selskaber fortsat giver positive og tilfredsstillende resultater i 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.

Filialer i udlandet
| koncernen indgar et svensk selskab, Noble Entertainment AB. Koncernen ejer 62% af selskabet og det
indgar derfor i konsolideringen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Ipbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S samt tilknytte-
de virksomheder, hvori Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S direkte eller indirekte besidder mere end
50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved trans-
aktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
opfgres som szerskilte poster under resultatopggrelse og balance.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjaeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede immaterielle rettigheder

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Rettighederne afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 2 ar dog
maksimalt restlgbetiden for de pagaldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en a@ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-
bevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgg@res som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultat-
opgegrelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S solidarisk og ubegraenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens og modervirksomhedens pengestromme for aret fordelt pa
driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvi-
der ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opg@res som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt k@b og salg af anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, af-
drag pa rentebzerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Nggletal
Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal 2015".
Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet saledes:

Omsaetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad
iIkviditetsgra Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Resultatopgogrelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 36.138.158 58.682 0 -3
1 Personaleomkostninger -7.769.304 -7.671 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -24.300.500 -42.323 0 0
Driftsresultat 4.068.354 8.688 0 -3
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 3.795.377 7.665
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 -50 0
Andre finansielle indtaegter 1.344.241 2.028 0 0
2 @vrige finansielle
omkostninger -319.551 -411 0 0
Resultat for skat 5.093.044 10.305 3.795.327 7.662
3 Skat af drets resultat -1.296.198 -2.644 0 0
Arets resultat 3.796.846 7.661 3.795.327 7.662
Minoritetsinteressernes
andel af drets resultat -1.521 -1 0 0
Koncernens andel af arets
resultat 3.795.325 7.660 3.795.327 7.662
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 3.126.746 5.527
Overfgres til overfgrt resultat 668.581 2.135
Disponeret fra overfgrt resultat 0 0
Disponeret i alt 3.795.327 7.662
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Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
4  Erhvervede imaterielle
anlaegsaktiver 42.123.795 29.165 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver
ialt 42.123.795 29.165 0 0
5 Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 512.672 429 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 512.672 429 0 0
6 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 53.371.115 50.244
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 0 0 53.371.115 50.244
Anlaegsaktiver i alt 42.636.467 29.594 53.371.115 50.244
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 2.784.144 1.720
Varebeholdninger i alt 2.784.144 1.720
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 6.266.043 16.590 0 0
Periodeafgraensningsposter 1.216.038 525 0 0
Tilgodehavender i alt 7.482.081 17.115
Andre veerdipapirer og
kapitalandele 28.479.872 29.604
Veerdipapirer i alt 28.479.872 29.604
Likvide beholdninger 12.687.150 6.996 0 0
Omsaetningsaktiver i alt 51.433.247 55.435 0 0
Aktiver i alt 94.069.714 85.029 53.371.115 50.244
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 19.257.191 19.257 19.257.191 19.257
8 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 34.113.924 30.987
Overfgrt resultat 34.079.140 30.952 -34.785 -35
Egenkapital i alt 53.336.331 50.209 53.336.330 50.209
Minoritetsinteresser 4.494.479 4.537 0 0
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt
skat 12.634 730 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 12.634 730
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 4.005.636 4.987 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 4.965.627 0 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 16.096.633 9.107 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 28 0 0
Selskabsskat 4.230.119 6.671 0 0
Anden geeld 6.928.255 8.760 34.785 35
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 36.226.270 29.553 34.785 35
Geaeldsforpligtelser i alt 36.226.270 29.553 34.785 35
Passiveri alt 94.069.714 85.029 53.371.115 50.244

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

12 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Foreslaet udbyt-

Virksomhedskapi- te for regnskabs-
tal Overfort resultat aret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2014 19.257.191 23.290.003 0 42.547.194
Udloddet udbytte 0 0 -5.500.000 -5.500.000
Arets overfgrte overskud eller
underskud 0 7.661.770 5.500.000 13.161.770
Egenkapital primo 19.257.191 30.951.773 0 50.208.964
Arets overfgrte overskud eller
underskud 0 3.795.327 3.795.327
Egenkapitalbevaegelse 0 -667.960 -667.960
19.257.191 34.079.140 0 53.336.331
Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden
Reserve for netto-
opskrivning efter
Virksomhedskapi- den indre vaerdis
tal metode Overfgrt resultat lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2014 19.257.191 -25.024.787 -2.170.113 -7.937.709
Resultatandel 0 5.963.456 2.135.000 8.098.456
Egenkapital primo 19.257.191 30.987.178 2.664.025 52.908.394
Resultatandel 0 3.126.746 -2.698.810 427.936
19.257.191 34.113.924 -34.785 53.336.330
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note

13
14

Arets resultat
Reguleringer

Zndring i driftskapital
Pengestrgmme fra drift fgr
finansielle poster
Renteindbetalinger og
lignende
Renteudbetalinger og
lighende

Pengestrgm fra ordinaer
drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra
driftsaktivitet

Kgb af immaterielle
anlaegsaktiver

Salg af immaterielle
anlaegsaktiver

Kgb af materielle
anlaegsaktiver

Kgb af finansielle
anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra

investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet geeld
Salg af veerdipapier
(omsaetningsaktiver)

Pengestrgmme fra

finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
4.068.356 8.689 3.795.327 7.662
24.256.347 44.094 -3.795.377 -7.661
18.664.512 -9.969 0 0
46.989.215 42.814 0 1
989.515 2.028 0 -1
-319.551 -411 0 0
47.659.179 44.431 0 0
-5.122.913 -4.066 0 0
42.536.266 40.365 0 0
-39.358.771 -26.432 0 0
2.236.178 3.090 0 0
-219.993 -245 0 0
0 -5.963 0 0
-37.342.586 -29.550 0 0
-981.071 -5.216 0 0
1.478.664 -1.549 0 0
497.593 -6.765 0 0
5.691.273 4.050 0 0
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note

Likvider primo

Likvider ultimo

Likvider
Likvide beholdninger

Likvider ultimo

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
6.995.877 2.946 0 0
12.687.150 6.996 0 0
12.687.150 6.996 0 0
12.687.150 6.996 0 0
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 7.630.215 7.542 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 84.202 91 0 0
Personaleomkostninger i
gvrigt 54.887 38 0 0
7.769.304 7.671 0 0
2.  @vrige finansielle
omkostninger
Andre finansielle
omkostninger 319.551 411 0 0
319.551 411 0 0
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.912.899 3.220 0 0
Arets regulering af udskudt
skat -616.701 -576 0 0
1.296.198 2.644 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
4, Erhvervede imaterielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 179.370.213 159.049 0 0
Tilgang i arets Igb 39.358.771 23.411 0 0
Afgang i arets Igb -2.236.178 -3.090 0 0
Kostpris ultimo 216.492.806 179.370 0 0
Af- og nedskrivninger
primo -150.205.229 -107.980 0 0
Arets afskrivninger -24.163.782 -42.225 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo -174.369.011 -150.205 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 42.123.795 29.165 0 0
5. Andre anlzaeg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 848.759 849 0 0
Tilgang i arets lgb 219.993 0 0 0
Kostpris ultimo 1.068.752 849 0 0
Af- og nedskrivninger
primo -419.362 -341 0 0
Arets afskrivninger -136.718 -79 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo -556.080 -420 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 512.672 429 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
6. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris primo 0 0 19.257.191 19.257
Kostpris ultimo 0 0 19.257.191 19.257
Opskrivninger primo 0 0 30.987.178 25.460
Arets resultat fgr
afskrivninger pa goodwill 0 0 3.795.377 7.665
Egenkapitalbevaegelser 0 0 -668.631 -2.138
Opskrivninger ultimo 0 0 34.113.924 30.987
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 0 0 53.371.115 50.244
7. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 19.257.191 19.257 19.257.191 19.257
19.257.191 19.257 19.257.191 19.257
8. Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger
primo 0 0 30.987.178 25.024
Resultatandel 0 0 3.126.746 5.963
0 0 34.113.924 30.987
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
9.  Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 30.951.775 23.290 2.664.025 -2.170
Arets overfgrte overskud
eller underskud 3.795.325 7.662 -2.698.810 2.135
Egenkapitalbevaegelse -667.960 0 0 0
34.079.140 30.952 -34.785 -35
10. Foreslaet udbytte for
regnskabsaret
Udbytte primo 0 5.500 0 0
Udloddet udbytte 0 -5.500 0 0
0 0 0 0
11. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for Nordea Bank Danmark A/S har selskabet givet pant pa nominelt tkr. 10.000 med
pant i nuverende og fremtidige erhvervelser af rettigheder, varelagre samt simple fordringer
hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant).
Den bogfgrte vaerdi af aktiver omfatter virksomhedspantet udfgr pr. 31/12-2015 tkr. 26.215.
Selskabet har stillet gvrige garantier for tkr. 49..
12. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med som administrationsselskab og heefter ube-
graenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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13.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle

anlaegsaktiver 24.300.500 42.323 0 0

Indteegter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder 0 0 -3.795.377 -7.661

@vrige reguleringer -44.153 1.771 0 0
24.256.347 44.094 -3.795.377 -7.661

14. /ndring i driftskapital

/Z&ndring i varebeholdninger -1.064.193 -296 0 0

Z&ndring i tilgodehavender 9.632.449 4.738 0 0

/Z&ndring i leverandgrgaeld

og anden geeld 10.096.256 -13.720 0 0

Andre &ndringer i

driftskapital 0 -691 0 0
18.664.512 -9.969 0 0
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