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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for
Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens

pengestrsmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stgvring, den 31. maj 2017

Direktion

Rene Wisborg Sgrensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrel-
se, balance og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-
rer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor det-
te er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaet-
telse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspej-
ler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisen-
de billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er enean-
svarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 31. maj 2017

Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Jens Ng@rgaard Johny Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomheder

Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S
Reites Alle 2
9530 Stgvring

CVR-nr.: 34053081

Stiftet: 11. november 2011
Hjemsted: Stevring

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Rene Wisborg Sgrensen

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Nordea Bank

Holdingselskabet af 20.10.2011 ApS, St@vring
Mis Label ApS, Svenstrup

Noble Entertainment AB, Sverige

Gauisus ApS, Svenstrup

Midget Records ApS, Svenstrup
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 38.973 36.138 58.682
Resultat af ordinaer primaer drift 1.808 4.068 8.688
Finansielle poster, netto -790 1.025 1.617
Arets resultat 796 3.795 7.660
Balance:
Balancesum 98.809 94.070 85.029
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 160.000 219.993 0
Egenkapital 57.803 53.336 50.209
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 9.886 42.536 40.365
Investeringsaktivitet 41.409 -37.343 -29.550
Finansieringsaktivitet 676 498 -6.765
Pengestrgmme i alt -30.327 5.691 4.050
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 14 14 13
Noggletal i %:
Likviditetsgrad 127,1 142,0 187,6
Soliditetsgrad 54,0 56,7 59,0

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

Hoved- og nggletallene omfatter kun perioden 2014 - 2016, da der kun har veeret
koncernregnskabspligt i de 3 ar.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Omsaetningsaktiver x 100

Likvidi
ikviditetsgrad Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er kgb og salg af rettigheder, DVD film, CDér samt investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 38.972 mio. kr. mod 36.138 mio. kr. sidste ar. Det ordinaere resultat ef-
ter skat udger 0,8 mio. kr. mod 3,8 mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

2016 blev et mindre tilfredsstillende ar for Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S. Investeringer i
datterselskaber har samlet set givet et mindre afkast end tidligere ar, hvilket skyldes nedgangen i DVD
film mv. Investeringer i vaerdipapirer har fulgt markedsudviklingen, hvilket giver et tilfredsstillende
afkast.

Den vasentligste del af arets resultat leveres af Holdingselskabet af 20.10.2011 ApS, som har
datterselskabet Mis Label ApS der med et resultatandel pa 97 tkr. efter skat, har haft et mindre resultat
pa grundet nedgangen i DVD film mv.

Saerlige risici

Driftsmaessige risici:

Virksomhedens datterselskaber har indgdet forngdne langtidsaftaler om levering af produkter med
henblik pa at sikre en stabil forsyning, og derfor er risikoforholdene i den forbindelse uaendret.

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raekke valutaer. Det er selskabets politik at afdeekke kommercielle valutarisici.
Kursreguleringer af investeringer i tilknyttede virksomheder, der er selvstendige enheder, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Renterisici

idet den rentebaerende nettogeald ikke udfgr et vaesentlig belgb, vil moderate andringer i renteniveau
ikke have nogen vasentlig direkte effekt pa indtjeningen. Der indgas derfor ikke rentepositioner til
afdaekning af renterisici.

Kreditrisici:

Selskabernes kreditrisici knytter sig delt til primzere finansielle aktiver. Kreditrisici knyttet til finansielle
aktiver svarer til de i balancen indregnede veerdier. Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrgrende en
enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens politik for patagelse af kreditrisici medfgrer, at alle
stgrre kunder og andre samarbejdspartnere Igbende kreditvurderes.

Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S - Arsrapport for 2016 7



@edmark

Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Den generelle afmatning i salg af DVD syntes at forszette i 2017, hvilket har afspejlet sig i frafald af
kunder mv. Konkurrencen er fortsat hard. Det er derformalsaetningen i det kommende ar at bevare den
nuverende markedsandel samt at investere i det digitale marked.

Der er indgdet samarbejde med Finske og Norske selskaber omkring udvikling af markederne i de
pagaldende lande. Der er som fglge af udviklingsplanerne udarbejdet budgetter for 2017, som viser et
betydeligt overskud. Selskaberne har faet tilsagn om tilstraekkelig kredit hos pengeinstituttet.

Den harde konkurrence inden for markedet presser priserne og selskabet forventer, at priserne i
gennemsnit vil falde men til gengaeld vil omsaetningen stige pa de gvrige segmenter.

Filialer i udlandet
| koncernen indgar et svensk selskab, Noble Entertainment AB. Koncernen ejer 62% af selskabet og det
indgar derfor i konsolideringen.

Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S - Arsrapport for 2016 8
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S samt tilknyt-
tede virksomheder, hvori Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S direkte eller indirekte besidder mere
end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder,
hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke
er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af
goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopggrel-
sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt
og praesenteres seaerskilt nedenunder resultatopggrelsen og i en sarskilt hovedpost under egenkapita-
len.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til k@b af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknytte-
de virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af-
skrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab
for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Rettighederne afskrives linieert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 2 ar dog
maksimalt restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afsta-
elsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i re-
sultatopggrelsen under finansielle poster.
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@edmark

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S som administrationssel-
skab solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa ren-
ter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse
og afslutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
e&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af
lan, afdrag pa rentebeerende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Note kr. kr. kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 38.972.812 36.138 0 0
1 Personaleomkostninger -6.942.239 -7.769 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -30.222.846 -24.300 0 0
Driftsresultat 1.807.727 4.069 0 0
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 784.890 3.795
Andre finansielle indtaegter 940.916 1.344 0 0
@vrige finansielle
omkostninger -1.731.056 -320 -1.127 0
Resultat for skat 1.017.587 5.093 783.763 3.795
Skat af arets resultat -221.994 -1.296 0 0
2 Arets resultat 795.593 3.797 783.763 3.795
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Kommanditselskabet af
20.10.2011 K/S 807.423 3.799
Minoritetsinteresser -11.830 -2
795.593 3.797
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Note kr. kr. kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
3 Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver 46.215.630 42.124 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver
ialt 46.215.630 42.124 0 0
4 Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 488.837 512 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 488.837 512 0 0
5 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 53.347.706 53.371
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 0 0 53.347.706 53.371
Anlaegsaktiver i alt 46.704.467 42.636 53.347.706 53.371
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Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Note kr. kr. kr. t.kr.
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 2.153.257 2.784
Varebeholdninger i alt 2.153.257 2.784
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 11.702.133 6.266 0 0
6 Udskudte skatteaktiver 1.918.963 0 0 0
7 Periodeafgransningspost 736.272 1.216 0 0
Tilgodehavender i alt 14.357.368 7.482 0 0
Andre veerdipapirer og
kapitalandele 31.122.252 28.480
Veerdipapirer i alt 31.122.252 28.480
Likvide beholdninger 4.471.781 12.687 0 0
Omsaetningsaktiver i alt 52.104.658 51.433 0 0
Aktiver i alt 98.809.125 94.069 53.347.706 53.371
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Passiver
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Note kr. kr. kr. t.kr.
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 19.257.191 19.257 19.257.191 19.257
9 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 34.380.813 34.114
10 Egenkapitalbevaegelser -808.300 0 -291.425 -2.699
11 Overfgrt resultat 34.862.904 34.079 -34.785 2.664
Egenkapital fgr
minoritetsinteresser 53.311.795 53.336 53.311.794 53.336
Minoritetsinteresser 4.491.617 4.494 0 0
Egenkapital i alt 57.803.412 57.830 53.311.794 53.336
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt
skat 0 13 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 13
Geaeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 26.002.801 4.006 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 38.830 4.966 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 6.288.995 16.096 0 0
Selskabsskat 159.601 4.230 0 0
Anden geeld 8.515.486 6.928 35.912 35
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 41.005.713 36.226 35.912 35
Geaeldsforpligtelser i alt 41.005.713 36.226 35.912 35
Passiveri alt 98.809.125 94.069 53.347.706 53.371
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Note kr. kr. kr. t.kr.

12 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter

14 Neertstaende parter
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern
2016 2015
Note kr. kr.
Arets resultat 795.593 4.068
15 Reguleringer 32.416.873 24.256
16 /Zndring i driftskapital -20.115.021 18.665
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster 13.097.445 46.989
Renteindbetalinger og lignende 940.916 989
Renteudbetalinger og lignende -1.731.056 -319
Pengestrgm fra ordinaer drift 12.307.305 47.659
Betalt selskabsskat -2.421.388 -5.123
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 9.885.917 42.536
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -41.249.140 -39.359
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 520.549 2.236
Kgb af materielle anlaegsaktiver -160.000 -220
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -40.888.591 -37.343
Afdrag pa langfristet geeld 0 -981
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktivitet 676.004 1.479
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 676.004 498
Zndring i likvider -30.326.670 5.691
Likvider primo 12.687.150 6.996
Likvider ultimo -17.639.520 12.687
Likvider
Likvide beholdninger -17.639.520 12.687
Likvider ultimo -17.639.520 12.687
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 6.795.763 7.630 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 86.065 84 0 0
Personaleomkostninger i
gvrigt 60.411 55 0 0
6.942.239 7.769 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede
medarbejdere 14 14 0 0
2. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 266.889 3.126
Overfgres til overfgrt resultat 516.874 669
Disponeret i alt 783.763 3.795
3.  Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 216.492.806 179.370 0 0
Tilgang i arets lgb 34.652.173 39.359 0 0
Afgang i arets Igb -520.549 -2.236 0 0
Kostpris ultimo 250.624.430 216.493 0 0
Af- og nedskrivninger
primo -174.369.011 -150.205 0 0
Arets afskrivninger -30.039.789 -24.164 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo -204.408.800 -174.369 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 46.215.630 42.124 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
kr. kr. kr. t.kr.
4, Andre anlaeg,

driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 1.068.752 849 0 0
Tilgang i arets Igb 160.000 220 0 0
Kostpris ultimo 1.228.752 1.069 0 0
Af- og nedskrivninger
primo -556.080 -420 0 0
Arets afskrivninger -183.835 -137 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo -739.915 -557 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 488.837 512 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
kr. kr. kr. t.kr.
5. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris primo 0 0 19.257.191 19.258
Kostpris ultimo 0 0 19.257.191 19.258
Opskrivninger primo 0 0 34.113.924 30.987
Arets resultat fgr
afskrivninger pa goodwill 0 0 784.890 3.795
Egenkapitalbevaegelser 0 0 -808.299 -669
Opskrivninger ultimo 0 0 34.090.515 34.113
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 0 0 53.347.706 53.371
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Holdingselskabet af 20.10.2011 ApS Stgvring 100%
Mis Label ApS Svenstrup 100 %
Noble Entertainment AB Sverige 62 %
Gauisus ApS Svenstrup 100 %
Midget Records ApS Svenstrup 100 %
6. Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat skat af arets
resultat 1.918.963 0 0 0
1.918.963 0 0 0
Udskudt skat pahviler
felgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver 1.918.108 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver 855 0 0 0
1.918.963 0 0 0
7. Periodeafgraensningspost
Forudbetalt forsikring 736.272 1.216 0 0
736.272 1.216 0 0
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8.

10.

11.

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo

Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger
primo
Resultatandel

Egenkapitalbevaegelser

Valutakursreguleringer

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo

Arets overfgrte overskud
eller underskud

Egenkapitalbevaegelser

19.257.191 19.257 19.257.191 19.257

19.257.191 19.257 19.257.191 19.257
Koncern Modervirksomhed

31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

kr. kr. kr. t.kr.

0 0 34.113.924 30.987

0 0 266.889 3.127

0 0 34.380.813 34.114

-808.300 0 -291.425 -2.699

-808.300 0 -291.425 -2.699

34.079.140 30.952 -34.785 2.664

783.764 3.795 0 0

0 -668 0 0

34.862.904 34.079 -34.785 2.664

Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S - Arsrapport for 2016 24



@edmark

Noter

12.

13.

14.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til Nordea Bank Danmark A/S har selskabet givet pant pd nominelt tkr.
10.000 med pant i nuvaerende og fremtidige erhvervelser af rettigheder, varelagre samt simple
fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser efter reglerne om virksomhedspant
(flydende pant). Den bogfgrte veerdi af aktiver omfatter virksomhedspantet udggr pr. 31.12.2016
tkr. 34.708

Varebeholdninger 2.153 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.483 t.kr.
Rettigheder 28.072 t.kr.

Selskabet har stillet gvrige garantier for tkr. 206.

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Holdingselskabet af 20. oktober 2011 ApS

som administrationsselskab og hezefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
g@r estimeret maksimalt: 1.808 t.kr.

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Holdingselskabet af 20. oktober 2011 ApS Hovedaktionaer
Reites Allé

9530 St@vring
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Noter

15.

16.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

Udskudt skat

@vrige reguleringer

Z&ndring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrgeeld og anden geeld
Andre &ndringer i driftskapital

36.820.591 24.300

0 0

0 0

-3.555.459 0

-848.259 -44

32.416.873 24.256
Koncern

2016 2015

kr. kr.

630.887 -1.064

-4.956.324 9.632

-13.147.204 10.097

-2.642.380 0

-20.115.021 18.665
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