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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for
Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stgvring, den 29. maj 2018

Direktion

Rene Wisborg Sgrensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejl-information.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 29. maj 2018

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Jens Palsgard Ngrgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 34289
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomheder

Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S
Reites Alle 2
9530 Stgvring

CVR-nr.: 34053081

Stiftet: 11. november 2011
Hjemsted: Stevring

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Rene Wisborg Sgrensen

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Nordea Bank
Holdingselskabet af 20.10.2011 ApS, St@vring

Mis Label ApS, Svenstrup

Noble Entertainment AB, Sverige
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er kgb og salg af rettigheder, DVD film, CDér samt investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 38.972 mio. kr. mod 36.138 mio. kr. sidste ar. Det ordinaere resultat ef-
ter skat udger 1,9 mio. kr. mod 0,8 mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

2017 blev et mindre tilfredsstillende ar for Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S. Investeringer i
datterselskaber har samlet set givet et mindre afkast end tidligere ar, hvilket skyldes nedgangen i DVD
film mv. Investeringer i vaerdipapirer har fulgt markedsudviklingen, hvilket giver et tilfredsstillende
afkast.

Den vasentligste del af arets resultat leveres af Holdingselskabet af 20.10.2011 ApS, som har
datterselskabet Mis Label ApS der med et resultatandel pa 97 tkr. efter skat, har haft et mindre resultat
pa grundet nedgangen i DVD film mv.

Saerlige risici

Driftsmaessige risici

Virksomhedens datterselskaber har indgdet forngdne langtidsaftaler om levering af produkter med
henblik pa at sikre en stabil forsyning, og derfor er risikoforholdene i den forbindelse uaendret.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raekke valutaer. Det er selskabets politik at afdeekke kommercielle valutarisici.
Kursreguleringer af investeringer i tilknyttede virksomheder, der er selvstendige enheder, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Renterisici

idet den rentebaerende nettogeald ikke udfgr et vaesentlig belgb, vil moderate andringer i renteniveau
ikke have nogen vasentlig direkte effekt pa indtjeningen. Der indgas derfor ikke rentepositioner til
afdaekning af renterisici.

Kreditrisici:

Selskabernes kreditrisici knytter sig delt til primzere finansielle aktiver. Kreditrisici knyttet til finansielle
aktiver svarer til de i balancen indregnede veerdier. Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrgrende en
enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens politik for patagelse af kreditrisici medfgrer, at alle
stgrre kunder og andre samarbejdspartnere Igbende kreditvurderes.

Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S - Arsrapport for 2017 6



@edmark

Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Den generelle afmatning i salg af DVD syntes at forszette i 2017, hvilket har afspejlet sig i frafald af
kunder mv. Konkurrencen er fortsat hard. Det er derformalsaetningen i det kommende ar at bevare den
nuverende markedsandel samt at investere i det digitale marked.

Der er som fglge af udviklingsplanerne udarbejdet budgetter for 2018, som viser et betydeligt overskud.
Selskaberne har faet tilsagn om tilstraekkelig kredit hos pengeinstituttet.

Den harde konkurrence inden for markedet presser priserne og selskabet forventer, at priserne i
gennemsnit vil falde men til gengaeld vil omsaetningen stige pa de gvrige segmenter.

Filialer i udlandet

| koncernen indgar et svensk selskab, Noble Entertainment AB. Koncernen ejer 100 % af selskabet.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. t.kr.
1 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.895.650 785
2 @vrige finansielle omkostninger 0 -1
Arets resultat 1.895.650 784
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 6.954.436 267
Overfgres til overfgrt resultat 0 517
Disponeret fra overfgrt resultat -5.058.786 0
Disponereti alt 1.895.650 784
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 60.592.440 53.348
Finansielle anlaegsaktiver i alt 60.592.440 53.348
Anlaegsaktiver i alt 60.592.440 53.348
Aktiver i alt 60.592.440 53.348
Passiver
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 19.257.191 19.257
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 41.335.249 34.381
6 Overfgrt resultat -35.912 -326
Egenkapital i alt 60.556.528 53.312
Geaeldsforpligtelser
Anden geeld 35.912 36
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 35.912 36
Geaeldsforpligtelser i alt 35.912 36
Passiver i alt 60.592.440 53.348
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S - Arsrapport for 2017 9
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Noter

2017 2016
kr. t.kr.
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegt af tilknyttet virksomhed 1 1.895.650 785
1.895.650 785
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 1
0 1
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 19.257.191 19.257
Kostpris ultimo 19.257.191 19.257
Opskrivninger primo 34.090.515 34.114
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 1.895.650 785
Egenkapitalbevaegelser 5.349.084 -808
Opskrivninger ultimo 41.335.249 34.091
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 60.592.440 53.348
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Holdingselskabet af 20.10.2011 ApS Stgvring 100%
Mis Label ApS Svenstrup 100 %
Noble Entertainment AB Sverige 100 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 19.257.191 19.257
19.257.191 19.257
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
kr. t.kr.

5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger primo 34.380.813 34.114
Resultatandel 6.954.436 267
41.335.249 34.381

6.  Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo -326.210 -35
Arets overfgrte overskud eller underskud -5.058.786 0
Egenkapitalbevaegelser 5.349.084 -291
-35.912 -326

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til Nordea Bank Danmark A/S har selskabet givet pant pd nominelt tkr.
10.000 med pant i nuveerende og fremtidige erhvervelser af rettigheder, varelagre samt simple
fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser efter reglerne om virksomhedspant
(flydende pant). Den bogf@rte vaerdi af aktiver omfatter virksomhedspantet udggr pr. 31.12.2017
tkr. 59.820.

Varebeholdninger 2.820 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.850 t.kr.
Rettigheder 47.150 t.kr.

Selskabet har stillet gvrige garantier for tkr. 206.
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Noter

8. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Holdingselskabet af 20. oktober 2011 ApS
som administrationsselskab og heefter ubegraenset og solidarisk med de @gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 1.778 t.kr.

Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S - Arsrapport for 2017 12



@edmark

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge en-
kelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgg@relser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngo-
odwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afsta-
elsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i re-
sultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Kommanditselskabet af 20.10.2011 K/S som administrationssel-
skab solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa ren-
ter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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