Hulbaek Maelkeproduktion A/S

Hulbaekvej 38, 8830 Tjele
CVR-nr. 43 99 50 81

Arsrapport 2024/25

1. juli - 30. juni
2. Regnskabsar

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinaere generalforsamling, den 27. november 2025

Sgren Rasmussen

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jeppe Aakjeers Vej 10 TIf.: 96 57 48 00
DK-9500 Hobro Hobro@bdo.dk
CVR-nr. 4571 93 75 www.bdo.dk




Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger

Erklaeringer
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. juli 2024 - 30. juni 2025
Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

8
9-10
11
12-14
15-18

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret

selskab med begranset haftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Hulbaek Maelkeproduktion A/S
Hulbaekvej 38

8830 Tjele

CVR-nr.: 43 99 50 81
Stiftet: 17. april 2023
Kommune: Viborg

Regnskabsar: 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Seren Rasmussen, formand
Jeanette Liberoht Pedersen
Ninna Westphael

Jesper Sanko

Jesper Sanko

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jeppe Aakjeers Vej 10
9500 Hobro

Skjern Bank
Banktorvet 3
6900 Skjern

Hulbaek Maelkeproduktion A/S | Selskabsoplysninger



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025 for Hulbaek Maelkeproduktion A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -

30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tjele, den 27. november 2025

Direktion:

Jesper Sanko

Bestyrelse:

Seren Rasmussen Jeanette Liberoht Pedersen Ninna Westphael
Formand

Jesper Sanko
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Hulbaek Malkeproduktion A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hulbak Maelkeproduktion A/S for regnskabsaret 1.
juli 2024 - 30. juni 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 27. november 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Michael Graversen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34099
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive landbrugsvirksomhed, herunder avl og salg af kvaeg og
slagtekvaeg, salg af maelk samt dyrkning og avl af andre etarige afgrader.

Usadvanlige forhold

Selskabet er overgaet til nyt ERP-system. | forbindelse med omlaegning til ny kontoplan er der sket tilpasning
af finanskonti.

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen for 2024/25 er der konstateret klassifikationsfejl i forbindelse med
sidste ars indregning af regnskabsposter i resultatopgerelsen og balancen.

Ledelsen har redegjort for indvirkningen af disse fejl i anvendt regnskabspraksis under afsnittet "Zndring som
folge af vaesentlige fejl”. Alle andringer er uden pavirkning pa resultat og balancesum.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 14.048.773 10.439.691
Personaleomkostninger 1 -3.637.116 -3.895.212
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 2 -1.410.344 -1.976.441
Andre driftsomkostninger 2 0 -3.272.980
Driftsresultat 9.001.313 1.295.058
Finansielle omkostninger 3 -2.576.072 -3.554.135
Resultat for skat 6.425.241 -2.259.077
Skat af arets resultat 4 -1.414.413 -239.371
Arets resultat 5.010.828 -2.498.448
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.400.000 0
Overfort resultat 2.610.828 -2.498.448
lalt 5.010.828 -2.498.448
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Balance 30. juni

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 68.287.510 50.200.000
Produktionsanlaeg og maskiner 836.945 1.010.546
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.147.010 2.070.437
Materielle anlaegsaktiver 5 71.271.465 53.280.983
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 24.505 10.104
Finansielle anlaegsaktiver [} 24.505 10.104
Anlaegsaktiver 71.295.970 53.291.087
Révarer og hjaelpematerialer 3.016.601 2.546.420
Jordbeholdninger 2.435.552 1.948.445
Besaetning 8.946.500 7.110.100
Varebeholdninger 14.398.653 11.604.965
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.512.568 1.286.013
Andre tilgodehavender 326.630 456.433
Periodeafgraensningsposter 255.429 648.777
Tilgodehavender 2.094.627 2.391.223
Likvide beholdninger 7 800.000 0
Omsaetningsaktiver 17.293.280 13.996.188
Aktiver 88.589.250 67.287.275
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Balance 30. juni

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 5.826.598 5.827.902
Overfort resultat 5.813.684 3.201.552
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.400.000 0
Egenkapital 14.540.282 9.529.454
Hensaettelser til udskudt skat 1.890.527 1.889.371
Hensatte forpligtelser 1.890.527 1.889.371
Ansvarlig lanekapital 3.450.000 0
Geeld til realkreditinstitutter 34.155.512 19.252.006
Geeld til pengeinstitutter 6.214.930 6.861.810
Selskabsskat 1.413.257 0
Anden geeld 54.542 105.875
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 45.288.241 26.219.691
Geeld til realkreditinstitutter 1.226.560 641.968
Geeld til pengeinstitutter 22.191.357 26.839.458
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.929.641 1.826.726
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.204.047 0
Anden geeld 318.595 340.607
Kortfristede geeldsforpligtelser 26.870.200 29.648.759
Geeldsforpligtelser 72.158.441 55.868.450
Passiver 88.589.250 67.287.275
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 9
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Neertstaende parter 11
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Egenkapitalopgarelse

kr.
Egenkapital 1. juli 2024

Forslag til resultatdisponering

Overforsler
Ned- og afskrivninger

Egenkapital 30. juni 2025

Reserve for
Aktiekapital opskrivninger

500.000 5.827.902

-1.304

500.000 5.826.598

Overfort
resultat

3.201.552

2.610.828

1.304

5.813.684

Foreslaet

udbytte for
regnskabsaret lalt
0 9.529.454

2.400.000 5.010.828

0

2.400.000 14.540.282
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.

1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 9 9
Lon og gager 3.310.271 3.535.416
Pensioner 120.815 143.918
Andre omkostninger til social sikring 94.870 97.498
Andre personaleomkostninger 111.160 118.380

3.637.116 3.895.212

2 | Seerlige poster

Regnskabsposten "Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver” indbefatter for
regnskabsaret 2023/24 en nedskrivning pa 1.041.520 kr. i forbindelse med dagsvardiregulering af selskabets
grunde, jordbesiddelser og bygninger i henhold til arsregnskabslovens §41 og §42 og i overensstemmelse med
selskabets anvendte regnskabspraksis.

Regnskabsposten "Andre driftsomkostninger” indbefatter for regnskabsaret 2023/24 et tab pa 3.272.980 kr. i
forbindelse med salg af jord.

3 | Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 21.551 0
Finansielle omkostninger i gvrigt 2.554.521 3.554.135

2.576.072 3.554.135

4 | Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.413.257 0
Regulering af udskudt skat 1.156 239.371
1.414.413 239.371
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Noter

5 | Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,
Grunde og Produktionsanleeg  driftsmateriel og
kr. bygninger og maskiner inventar
Kostpris 1. juli 2024 44.300.109 1.136.696 2.303.260
Overforsel -8 0 0
Tilgang 18.783.702 50.000 570.624
Afgang 0 0 -3.500
Kostpris 30. juni 2025 63.083.803 1.186.696 2.870.384
Opskrivninger 1. juli 2024 7.477.902 0 0
Overforsel 8 0
Opskrivninger 30. juni 2025 7.477.910 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 1.578.011 126.150 232.823
Arets afskrivninger 696.192 223.601 490.551
Af- og nedskrivninger 30. juni 2025 2.274.203 349.751 723.374
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 68.287.510 836.945 2.147.010
Veerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, 60.817.519

stk. 1

6 | Finansielle anlaegsaktiver

Andre
veerdipapirer og

kr. kapitalandele
Kostpris 1. juli 2024 10.104
Tilgang 14.401
Kostpris 30. juni 2025 24.505
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 24.505
7 | Likvide beholdninger
Sikringskonto i Skjern Bank med et indestaende pr. statusdagen pa 800 tkr. star til sikkerhed for DLR.
8 | Langfristede gaeldsforpligtelser
30/6 2025 Afdrag Restgzeld 30/6 2024

kr. geldialt naeste ar efter 5 ar gaeldialt
Ansvarlig lanekapital 3.450.000 0 3.450.000 0
Geeld til realkreditinstitutter 35.382.072 1.226.560 28.955.995 19.893.974
Geeld til pengeinstitutter 6.458.370 243.440 5.500.000 6.861.810
Selskabsskat 1.413.257 0 0 0
Anden geeld 67.375 12.833 0 105.875

46.771.074 1.482.833 37.905.995  26.861.659
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Noter

9 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Selskabets har ingen eventualforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Frandsbjerg Group ApS, der
er administrationsselskab for sambeskatningen.

2025
kr.
Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgaet lejeaftaler vedrerende leje af driftsbygninger med en restlgbetid pa
66 maneder og en gennemsnitlig manedlig omkostning pa 27 tkr. De samlede fremtidige
betalinger i henhold til de indgaede lejeaftaler udger 1.755 tkr.

Selskabet har indgaet forpagtningsaftaler vedrgrende leje af jord med en restlgbetid pa 6 -
66 maneder og en gennemsnitlig manedlig omkostning pa 57 tkr. De samlede fremtidige
betalinger i henhold til forpagtningsaftalerne udger 1.576 tkr.

De samlede kontraktlige forpligtelser udger pr. balancedagen: 3.331.200

10 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for realkreditgaeld, der pr. statusdagen udger 35.439 tkr., er der tinglyst realkreditpantebreve,
nom. 43.288 tkr. i selskabets grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger
67.519 tkr.

Til sikkerhed for pengeinstitutgaeld, der pr. statusdagen udger 28.406 tkr., er der tinglyst ejerpantebreve,
nom. 16.750 tkr. i selskabets grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pa balancedagen udger
67.519 tkr.

Til sikkerhed for Skjern Bank har selskabet afgivet indtraedelsesret i 2% DLR-garantier samt transport i EU-
tilskud.

Til sikkerhed for erhvervslan i Skjern Bank, nom. 275 tkr., der pr. statusdagen udger en restgaeld pa 117 tkr.
er der tinglyst pant i 1 stk. Minilaesser Mustang 406-2post, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2025
udger 172 t.kr.

Til sikkerhed for erhvervslan i Skjern Bank, nom. 625 tkr., der pr. statusdagen udger en restgaeld pa 394 tkr.
er der tinglyst pant i 1 stk. Valtra Traktor ar. 2017, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2025 udger 474
t.kr.

Sikringskonto i Skjern Bank med et indestaende pr. statusdagen pa 800 tkr. star til sikkerhed for DLR.

11 | Naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
Jf. ARL § 98c, stk. 6 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfert pa normale markedsmaessige
vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hulbaek Maelkeproduktion A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring som folge af vaesentlige fejl
| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen for 2024/25 er der konstateret klassifikationsfejl i forbindelse med
sidste ars indregning af regnskabsposter i balancen:

Jordbeholdninger

For regnskabsaret 2023/24 blev selskabets jordbeholdninger, der pr. 30. juni 2024 udgjorde 1.948.445 kr.,
indregnet sammen med selskabets beholdninger af ravarer og hjalpematerialer. Jordbeholdningerne skulle
retteligt have veeret praesenteret saerkilt i arsrapporten under regnskabsposten "Varebeholdninger”.

Korrektionen er indarbejdet i arsrapporten med tilbagevirkende kraft saledes, at der er sket tilpasning af
sammenligningstal. Som en konsevens heraf er "Ravarer og hjalpematerialer” pr. 30. juni 2024 reduceret fra
4.494.866 kr. til 2.546.420 kr., mens "Jordbeholdninger” er forgget fra 0 kr. til 1.948.445 kr.

Arets resultat for 2023/24 er ikke pavirket af disse korrektioner, ligesom selskabets balancesum og
egenkapital pr. 30. juni 2024 er uaendret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Husleje- og forpagtningsindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets
udlgb.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt landbrugsstatte og
lenrefusioner.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver indeholder primaert personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen

over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler
indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, jordbesiddelser og bygninger males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til dagsveerdi
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger i henhold til arsregnskabslovens §41. Der afskrives ikke pa
grunde og jordbesiddelser. £ndring af dagsvaerdi indregnes i egenkapitalen under reserve for opskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20 - 40 ar 0-77%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-7ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter ejerkonti og andelskapital i andelsforeninger, der males til
amortiseret kostpris.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastseettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisations-
veerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Jordbeholdninger omfatter kostpris for ravarer, hjaeelpematerialer, direkte lan og avrige direkte og indirekte
produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt
driftsomkostninger og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner og udstyr.

Besaetning, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien er
opgjort ud fra tilsvarende aktiver pa et velfungerende marked. Dagsvaerdien fastsattes pa baggrund af
markedspriser pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Veaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede
tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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