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Virksomhedsoplysninger
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Bankforbindelse A/S Arbejdernes Landsbank

Revisor DELOITTE STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB
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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar 2012 - 31.
december 2012 for PENM [11 GP A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 — 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 06/03/2013

Direktion

Hans Christian Jacobsen LarsKja
Direktar Direkter

Tomas Krlger Andersen
Direkter

Bestyrelse

Bo Foged Andrea Panzieri
Formand

Kenneth Bering Hansen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionagernei PENM 111 GP A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PENM I11 GP A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K gbenhavn, 06/03/2013

Anders O. Gjelstrup Per Rolf Larssen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
DELOITTE STATSAUTORISERET Deloitte Statsautoriseret
REVISIONSPARTNERSELSKAB Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Aktivitet

PENM |11 GP A/S fungerer som komplementarselskab til Bl Private Equity New Markets 111 K/S, der er et
kommanditsel skab, som investerer i virksomheder pa” nye” markeder. Komplementarsel skabet deltager i
kommanditsel skabet med hele sin egenkapital og hadter direkte, ubegramset og solidarisk for
kommanditsel skabets forpligtel ser.

@konomisk udvikling
Selskabets resultat i 2012 blev et overskud pa 345 t.kr., der primaat kan henferes til valutakursreguleringer i
forbindel se med opkraevning af radgivningshonorar, der sker i USD.

Resultat anses som tilfredsstillende.

Der stillesikke forslag om udbetaling af udbytte for regnskabsaret. Arets resultat overferestil egenkapitalen,
der herefter udger 852 t.kr.

| 2012 er direktionen udvidet, samtidig med at der har vaaret udbetalt honorar til direktionen. Honoraret er
dackket af indtaegter i form af faktureret radgivningshonorar.

For yderligere information om portefaljeinvesteringerne henvises der til arsrapporten for Bl Private Equity
New Markets I11 K/S.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlab, som vurderes at fa vaesentlig indflydelse pa
resultatet for PENM 11 GP A/S.

Forventninger til 2013
Der forventes et positivt resultat for 2013. Resultatet er primaat afhaangigt af udviklingeni deinitiale
investeringer i kommanditsel skabet og kursudviklingeni USD.

Aktionaerforhold

Selskabet er et 100 procent gjet datterselskab af Bl Holding A/S. Bl Holding A/S udarbejder
koncernregnskab for den starste og mindste koncern, hvori PENM I11 GP A/S indgar. Koncernregnskabet
kan rekvireres hos Bl Holding A/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til arsrapporten for 2011.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilfalde selskabet,
og aktivets vaadi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker, som
beskrevet, for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfares til arets resultat.

Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes og males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Det ultimative moderselskab, Bl Holding A/S, er sambeskattet med alle dattervirksomheder. Den aktuelle
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster ved fuld fordeling og med refusion for skattemaessige underskud.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei BI Private Equity New Markets 111 K/Sindregnes og malestil indre veadi if@lge dette
selskabs arsrapport.

Er anskaffel sesprisen med ned- og opskrivninger starre end den oprindelige anskaffel sespris, overfares
nettoregul eringen via overskudsdisponeringen til reserve for dagspris pa finansielle anlasgsaktiver.

| Private Equity New Markets 111 K/S males finansielle anlaaggsaktiver sal edes:
Barsnoterede vaadipapirer indregnes og malestil dagsvaardi pa bal ancedagen.

Unoterede vaardipapirer malestil dagsveadi i henhold til Institutional Private Equity and Venture Capital
Valutation Guidelines.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
kr.
N[ 10001015 <1 ] oo [P 16.268.000
EKSterne 0mKOSININGES ........cocoveiiririeieiesenee e -14.331.000
Bruttor @SUITAL ........ccooveeiiiieceee e 1.937.000
Personal @0mMKOSININGES .......coiviiiiiieeee e s 1 -1.912.000
Resultat af ordinaar primaar drift ... 25.000
Andrefinansielle INALaaEr ........ccccoverereie e 2 435.000
Ordinaert resultat far SKat ........ccccoeeeiireinireeeeeee e 460.000
Ekstraordinaart resultat far skat ... 460.000
S B - = Y (=S UL TR 3 -115.000
ATEESTESUITAL ..ottt 345.000
Forslag til resultatdisponering
OVEITAIt FESUITAL .......ceeeeeieeieeeete e 345.000
= SRS 345.000
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2011

kr.
3.445.000
-3.445.000

0
0
0
9.000
9.000

9.000
-2.000
7.000

7.000
7.000
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

2012

Kkr.

0
4.464.000

4.464.000
34.000
4.498.000

4.498.000
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2011

kr.
3.445.000
0

3.445.000
503.000
3.948.000

3.948.000
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) ............. 4 500.000 500.000
OVEITAIt rESUITAL .......eeeiee e e 352.000 7
Egenkapital i @lt .....ooooieieee 852.000 507.000
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........cccocovevveieeieeinenen. 3.526.000 3.436.000
ANAEN QAT ..o e re 120.000 5.000
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..., 3.646.000 3.441.000
Gaddsforpligtelser i alt ......ccooeoeiieiece e 3.646.000 3.441.000
PASSIVER | ALT ettt et 4.498.000 3.948.000
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2012 2011
Lgnninger og vederlag 1.880 0
Pensionsbidrag 32 0
1.912 0
Selskabet har i 2012 haft 0,75 medarbejdere mod 0 medarbejdere i 2011.
2. Andrefinansielle indtaegter
2012 2011
tkr. t.kr.
Kursregulering, vauta 433 0
433 0
3. Skat af aretsresultat
2012 2011
tkr . t.kr .
Aktuel skat, sasmbeskatningsbidrag 115 0
115 0

4. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
Virksomhedskapitalen bestar af 500.000 aktier a 1 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

t.kr.
Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:
Aktiekapital ved stiftelse 30.07.2010 500
Tilgang siden stiftelse 0
Aktiekapital ultimo 500
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5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har forpligtiget sig til at indskyde 300.000 USD i Bl Private Equity New Markets [11
K/S.

Sel skabet hadfter som komplementar ubegramset for forpligtelsernei Bl Private Equity New
Markets |11 K/S. Bogfert gadd i kommanditselskabet udger 564 t.kr. pr. 31. december 2012.

Selskabet hadter solidarisk med de @vrige samregistrerede sel skaber for det samlede momstilsvar.
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Bl Holding A/S som admini strati onssel skab.
Selskabet had'ter derfor i henhold til sel skabsskattelovens regler herom fraog med 1. juli 2012 for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

6. Oplysning om g erskab

Ejerforhold

Selskabet er 100 % gjet af Bl Holding A/S, Sundkrogsgade 7, 2100 K gbenhavn &.
Naertstdende parter

Selskabet har i dret haft transaktioner med fglgende:

Bl Holding A/S

Bl Asset Management Fondsmagglerselskab A/S

K oncernforhold

Indgér i koncernregnskab for: Bl Holding A/S, CVR-nr. 20895373
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