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Copenhagen Capital Management A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025 for Copenhagen Capital Management A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30.
juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 29. august 2025

Direktion

Frank Purlund
direktgr

Bestyrelse

Klaus Mgller Jesper Purlund Frank Purlund
formand

Lars Purlund




Copenhagen Capital Management A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Copenhagen Capital Management A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Copenhagen Capital Management A/S for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Copenhagen Capital Management A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspa-
tegning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Copenhagen Capital Management A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 29. august 2025

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 77 92 64 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret revisor
mnel2177
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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CVR-nr.: 1617 4181

Regnskabsperiode: 1. juli 2024 - 30. juni 2025
Regnskabsar: 33. regnskabsar

Hjemsted: Sallerad
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Frank Purlund
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Frank Purlund, direktgr

Revisionsfirmaet Albrechtsen
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2000 Frederiksberg
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Copenhagen Capital Management A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive investerings- og finansieringsvirksomhed i ind- og udland.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2024/25 udviser et overskud pa DKK 17.702.917 sammenlignet med
DKK 21.710.234 for det foregaende regnskabsar.

Til sammenligning er det amerikanske toneangivende indeks S&P 500 stort set uforandret malt i DKK (fgr
skat), det toneangivende danske aktieindeks OMX C-20 er faldet med 12pct (fgr skat), og det
toneangivende europaeiske indeks STOXX 600 steget med 14,7pct..

Selskabets balance pr. 30. juni 2025 udviser en egenkapital pa DKK 168.450.390.
Selskabsbalancen ved arsafslutningen var DKK 172.656.106.

Pa baggrund af det tilfredsstillende resultat, vil der blive udloddet et udbytte pa ca. DKK5 mio., til
selskabets aktionzerer.

Ledelsens forventninger til 2024/25

Selskabets fortsat store eksponering mod den danske banksektor har igen i ar veeret en markant faktor i
arets tilfredsstillende resultat, da denne sektor fortsat nyder godt af et absolut hgjt renteniveau, en
stadig attraktiv rentemarginal og den fortsatte positive udvikling i den danske gkonomi.

Ledelsen fglger fortsat udviklingen i pengepolitikken og den relaterede retorik fra internationale
centralbankchefer. Ligeledes fglges den stigende geopolitiske usikkerhed, og vaerdipapirportefgljen
vil blive tilpasset lgbende.

Den etablerede investeringsstrategi fortsaettes, dog vil antallet af investeringer i aktieportefgljen blive
reduceret. En gget diversifikation implementeres da selskabet er i faeerd med at erhverve
investeringsejendomme.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat far finansielle poster

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Overfart resultat

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

-390.016 -590.345

2 0 -250.000
-178.200 -103.200

-568.216 -943.545

4 23.452.837 28.781.436
-108.738 -9.284
22.775.883 27.828.607
-5.072.966 -6.118.373
17.702.917 21.710.234
5.020.620 5.020.620
12.682.297 16.689.614
17.702.917 21.710.234




Copenhagen Capital Management A/S

Balance 30. juni

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

6 1.043.900 1.222.100
1.043.900 1.222.100
1.043.900 1.222.100

799.779 99.386

799.779 99.386

7 164.392.192 158.597.717
164.392.192 158.597.717
6.420.236 964.534
171.612.207 159.661.637
172.656.107 160.883.737




Copenhagen Capital Management A/S

Balance 30. juni

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld
Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Oplysning om dagsveerdi

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.
31.378.872 31.378.872
132.050.898 119.368.601
5.020.620 5.020.620
168.450.390  155.768.093
573.054 140.880
3.531.762 4.896.014
100.901 78.750
4.205.717 5.115.644
4.205.717 5.115.644
172.656.107 160.883.737
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Copenhagen Capital Management A/S

Egenkapitalopggarelse

Foreslaet ud-

Egenkapital 1. juli 2024
Betalt ordineert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2025

Egenkapital 1. juli 2023

Nettoeffekt som fglge af fusion og
virksomhedskgb efter sammen-
leegningsmetoden

Korrigeret egenkapital 1. juli 2023

Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2024

Virksomheds- Overfgrt  bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
31.378.872 119.368.601 5.020.620 155.768.093
0 0 -5.020.620 -5.020.620
0 12.682.297 5.020.620 17.702.917
31.378.872 132.050.898 5.020.620 168.450.390
Foreslaet ud-
Virksomheds- Overfagrt bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
26.508.000 85.886.198 2.120.640 114.514.838
4.870.872 16.792.789 0 21.663.661
31.378.872 102.678.987 2.120.640  136.178.499
0 0 -2.120.640 -2.120.640
0 16.689.614 5.020.620 21.710.234
31.378.872 119.368.601 5.020.620  155.768.093
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Copenhagen Capital Management A/S

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Copenhagen Capital Management A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejled-
ningen for mindre virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

-12 -




Copenhagen Capital Management A/S

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration af selskabet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver indeholder arets af- og nedskriv-
ninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedragrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer og forpligtelser samt tilleeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Copenhagen Capital Management A/S

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 34.400 omkostningsfagres i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestdende i pengeinstitutter.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til
dagsveerdi pa balancedagen.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

-14 -
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes urealiserede veerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdire-
serven.

2024/25 2023/24
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 0 250.000
0 250.000
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit 1 1
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.

3 Oplysning om dagsvzaerdi

Veardipapirer
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, primo 158.597.717  116.730.789

A&ndringer af dagsveerdien, der indregnes i resultatopggrelsen 19.743.583 26.425.540

Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, ultimo 164.392.192  158.597.717

Beholdninger af veerdipapirer bestar overvejende af bagrsnoterede vardipapirer, der handles pa et
reguleret marked.

4  Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 23.452.837 28.781.436

23.452.837 28.781.436

5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 108.738 9.284

108.738 9.284
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Noter

6 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel

og inventar
Kostpris 1. juli 2024 1.729.561
Kostpris 30. juni 2025 1.729.561
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 507.461
Arets afskrivninger 178.200
Af- og nedskrivninger 30. juni 2025 685.661
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 1.043.900
Afskrives over 3.5 &r
2024/25 2023/24
kr. kr.

7 Verdipapirer
Aktier 161.826.638 156.031.111
Obligationer 2.565.554 2.566.606

164.392.192  158.597.717

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Af selskabets beholdning af veerdipapirer ligger i saerskilt depot for t.kr. 4.164 til sikkerhed for
bankgaeld der pr. 30. juni 2025 udggr t.kr. O.

-17 -




Copenhagen Capital Management A/S

Noter
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