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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
november - 31. december 2022 for GTM Familie Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. november - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 4. april 2023

Direktion:

Gullak Arngrimsson Madsen

Bestyrelse:
Gullak Arngrimsson Madsen Christian Olesen Annfinn Vitalis Hansen
Tove Bech Madsen Anna Elisabeth Gullaksdottir Solva Hjelm

Djurhuus

Elin Gullaksdottir Madsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i GTM Familie Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GTM Familie Holding ApS for regnskabsaret 1. november - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. november - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 4. april 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Hoff
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne47775
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter er at besidde kapitalandele i unoterede selskaber samt at foretage
gvrige investeringer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er kontantstiftet den 1. november 2022. Selskabets farste regnskabsar lgber fra 1. november
2022 til 31. december 2022.

GTM Familie Holding ApS har pr. 1. december 2022 foretaget kapitalforhgjelse nominelt 260 tkr. med
en overkurs pa 601.427 tkr. Kapitalforhgjelsen er sket i forbindelse med ophgrsspaltning af GTM
Holding ApS, hvor GTM Familie Holding ApS har modtaget aktiver og passiver.

Spaltningen af GTM Holding ApS er sket med regnskabsmaessig tilbagevirkende kraft til 1. november
2022. Idet Gullak Madsen har bestemmende indflydelse pa GTM Holding ApS og pa GTM Familie Holding
ApS pr. spaltningsdagen, er der ved den regnskabsmaessig behandling af spaltningen anvendt booked
value metoden.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabet har efter regnskabsarets solgt kapitalandele i associerede virksomhed. Salget har medfart en
betydelig regnskabsmaessig avance.

Herudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. NOVEMBER - 31. DECEMBER

Note 2022
tkr.
BRUTTOTAB.....cuiiiiiiiiitiieteteteateteteeeatenteaneaneaneansansensonsansansansnn, -53
PersonaleomMKOSTNINGE ... uutirittiiittriiteeereeeeeneerenneerenneeesnaseesneessnnneenn: 1 -216
DRIFTSRESULT AT ... iiiiiiiiiiiiireet et et et et eateateaeeaneaeeaneansensensansansancnn, -269
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder.................. -3.184
Andre finansielle iNdtaagter....ooui i i i e e 2 1.995
Andre finansielle OMKOStNINGET . ....c.uuiiiiiiiiii i iriitereieeeeneeeeannerennnenen: 3 -2.253
RESULTAT FOR SKAT ... eiiiiiiiiiiitiiteteiteatiateateateaeeaeeaneaneenscnsansansancnn. -3.711
SKAt af Arets reSULLAL. . uuuen it et et e et e e et ee e e e e e eenaaaaaaenans 4 102
ARETS RESULT AT ... iniiniiiiieieieiete et etereeeseseanesnereeanesnesnesnesnens. -3.609
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnsKabSAret.......vuvuvevriririiiiiiiieeeneneneeireeeeeaenen 101.010
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode........ -3.184
(0)7CT g {7l ¢ =1 U L - | PO PPN -101.435

DAL e -3.609
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2022
tkr.
Kapitalandele i dattervirksomheder.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 80.896
Kapitalandele i associerede virksomheder........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 157.248
i\aTe [(AYZ: <11 ) [oF: 1] ] 4] SO PP PP PP 50.021
Finansielle anlaagsaktiVer........coouviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e eeneeeneeanee, 5 288.165
ANLZGSAKTIVER. ... ettt eit e e et ettt eet et eeaeaaeaneaneaneanennennenns. 288.165
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 2.562
Tilgodehavende hos associerede virksomheder........covvieiiiiiiiiiiiiiniiiinnnnenen, 228.837
Udskudte skatt@aktiVer .....e.ueereiertieitiiitiertieieeiteerteeneeeneeeneeeneeeneeaneeanes, 102
Andre tilgodehavender.......coveiiiiiiiiiii i er e e e e ae e 1.249
TilgodehaVeNdEr ... ..ottt ettt et et et eeeeeneeaneaanann 232.750
Likvide beholdninger.......c..oiuuiiiiiiii i e e e et eeneeeneeeneeanen, 77.512
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .titiitiiieieitereiteit it enteitenteneeeeeaaeaneanennennennen: 310.262
AKTIVER. .ot e r et et ettt eeteeaeeaeaaeaneanennennennenns. 598.427
PASSIVER
NI 6101 - [o] | - | H PP PPN 300
(01710 12 ol d 1L - | S PP P 496.808
Foreslaet udbytte for regnskabSaret........o.veveeeererinineieneieeeeeereneneneenenennns. 101.010
EGENKAPITAL ...ttt ettt et et et eeteeeeaeeeneaasansensansansancnn. 598.118
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser......ocuvviiriiiiiiiiiiiriiieineneeeennnennn, 100
F gl [ - = <] U A PP 209
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 309
GZELDSFORPLIGTELSER.......ccuiiiitiiitintertententeateneenteaeeaneaneenseneensansann: 309
PASSIVER. ... ettt et ettt et et e et e et eaeeeneensensensansansanenn. 598.427
Eventualposter mv. 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. november
2022

Forslag til resultatdispone-
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse..............

Overfeorsler
Tilladt udligning...............

Egenkapital 31. december

Selskabs-
kapital

40

260

300

Overkurs ved
emission

601.427

-601.427

Reserve for

nettoopskrivn'

ng efter indre
veerdis
metode

-3.184

3.184

Foreslaet
Overfert  udbytte for
resultat regnskabsaret

-101.435 101.010

598.243

496.808 101.010

10

| alt

40

-3.609

601.687

598.118
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NOTER
Note
2022
tkr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1
BN 08 GO et iitttteeiiiiteeeeeeeneeeeeeeeanneeeeeeessnnssesesssnnnssssessnnnnneseen: 221
Andre omkostninger til social StKriNgG......ceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eneeeen, -5
216
Andre finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.........ccooieiiiiiiiiiiiiiiiiiininnnnn, 71
Finansielle indtaagter i @Vrigt. . ...ooiiiiiiiiiiiiii i e e, 1.924
1.995
Andre finansielle omkostninger 3
Finansielle omKkostninger i @VIigh ..oooieiiiiiiiiiii it e e e eee e, 2.253
2.253
Skat af arets resultat 4
Regulering af udskudt SKat.......oeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it e e, -102
-102
Finansielle anlaegsaktiver 5

TilgaNg e e
Tilgang ved spaltning.........cccevvveviiinniiennnene.
Kostpris 31. december 2022.......................

Arets resultat .......ocuvenieiiniiiiniiiiiieineiennn,
Veerdireguleringer 31. december 2022.........

Afskrivninger pa goodwill og merveerdier.........

Af- og nedskrivninger pa mervardier og

goodwill 31. december 2022......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

0
81.994
81.994

-1.098
-1.098

0

0

80.896

Kapitalandele i

associerede Andre veerdi-
virksomheder papirer
0 50.021

159.335 0
159.335 50.021
-1.539 0
-1.539 0

548 0

548 0
157.248 50.021
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 6
Eventualforpligtelser
GTM Familie Holding ApS haefter for GTM Holding ApS' samlede forpligtelser ved spaltningen af
selskabet, med et maksimalt belab svarende til den tilferte nettoveerdi.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

Selskabet har ikke stillet sikkerhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for GTM Familie Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Book value metoden

Selskabet har i aret tilgang af aktiver og passiver i forbindelse med ophgrsspaltning af GTM Holding
ApS. Der er samme bestemmende part for og efter spaltning, hvorfor booked value metoden er anvendt
til virksomhedssammenslutningen. Spaltningen er sket med regnskabsmaessig tilbagevirkende kraft til 1.
november 2022.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og as-
socierede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder med samme bestemmende part eller indenfor koncernen anvendes
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Ved keb af virksomheder fra ekstern part anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle
identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa
baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsveaerdi pa investeringsejendomme er
gjort anvendelse af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den
fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken. Overtagelsesdagen er det
tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5-10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Henfert mervaerdier pa fiskerettigheder afskrives lineaer over den vurderede gkonomiske brugstid, der
er vurderet til 20 ar. Den danske stat kan med et varsel pa minimum 16 ar opsige kvoterettighederne.
Da rederiet ikke forventer en opsigelse af rettighederne, og da det er rederiets opfattelse, at der ved
udlgbet af den 20-arige afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter, er tilgang indsat med
en restvaerdi pa 50%.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlagsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



