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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 24.01.2014 -
31.12.2014 for SE Blue Renewables DK 2 P/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 24.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgbenhavn, den 24.02.2015

Direktion

Rasmus Christensen Per Munk Jensen

Bestyrelse

Ditlev Engel Lars Andreasen Gert Vinther Jergensen
formand

Jesper Langmack Peter Thorsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kommanditaktionaeren og komplementaren i SE Blue Renewables DK 2 P/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for SE Blue Renewables DK 2 P/S for regnskabsaret 24.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 24.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 24.02.2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Palle H. Jensen Nikolaj Thomsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed med produktion og handel af energi.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det er selskabets farste regnskabsar. Selskabet blev stiftet den 24. januar 2014 ved indskud af SE Vind A/S

danske vindmgdller.

Resultatet for 2014 blev et overskud pa 1.536 t.kr., som ikke vurderes som tilfredsstillende. Resultatet er nega-
tivt pavirket af de faldende priser pad el markedet.

Sel skabets egenkapital udger 160.972 t.kr. pr. 31. december 2014.
Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter fel gende regnskabspraksis:

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Der indregnes ikke skat i arsrapporten, da selskabet ikke er selvstamndigt skattepligtig. Skattepligten pahviler
kommanditisterne.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risikoovergang til kegber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaardien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagae aktiviteter.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaagter bestdr af renteindtaegter.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Produktionsanl asg og maskiner malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl asg og maskiner 16-25 ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele (anlasgsaktiver) omfatter unoterede vaardipapirer, der malestil kostpris.

Andre vaadipapirer og kapitalandele nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsagtningsaktiver omfatter vaardipapir, der males til
dagsveadi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede nedtagningsforpligtelser knyttet til vindmeller samt gvrige
hensatte forpligtel ser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne.

Gadd til realkreditinstitutter
Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2014
Note t.kr.

24.615

(15.600)
9.015

825
(8.304)

1.536

1.536
1.536
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Balancepr. 31.12.2014

Produkti onsanl aay og maskiner
M aterielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Veaardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2014
Note t.kr.

366.995
2 366.995

22.644
A
3 22.988

389.983

3.985
6.439
1.590
12.014

18.084
18.084

3.335

33.433

423.416
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Balancepr. 31.12.2014
2014

Note t.kr.
Virksomhedskapital 4 501
Overfert overskud eller underskud 160.471
Egenkapital 160.972
Andre hensatte forpligtel ser 5 10.115
Hensatte forpligtelser 10.115
Gedd til realkreditinstitutter 198.121
Bankgedd 20.586
Langfristede gaddsfor pligtelser 6 218.707
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 6 17.677
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 1.836
Gadd til tilknyttede virksomheder 14.109
Kortfristede gaddsfor pligtelser 33.622
Gaddsforpligtelser 252.329
Passiver 423.416
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Arrangementer, der ikke er indregnet i baancen 7
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 8
Ejerforhold 9
Koncernforhold 10
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Overfart
over skud
Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Indskud ved stiftelse 501 158.935 159.436
Arets resultat 0 1.536 1.536
Egenkapital ultimo 501 160.471 160.972
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Noter

1. Usikker hed ved indregning og maling

Sel skabets produktionsanlagg og maskiner bestar af vindmeller. Vaadien af vindmellerne pavirkes af en rakke
faktorer, herunder udviklingen i elpriser. Hvis disse faktorer aandres, kan det pavirke veardien af selskabets
vindmgller i positiv eller negativ retning, og udsvingene kan vazre vassentlige.

Produkti-
onsanlagg
og maski-
ner
t.kr.
2. Materielle anlaegsaktiver
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 382.595
Kostprisultimo 382.595
Arets afskrivninger (15.600)
Af- og nedskrivninger ultimo (15.600)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 366.995
Tilgodeha-
vender hos Andre
tilknyttede  veerdipapi-
virksom- rer og ka-
heder pitalandele
t.kr. t.kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange 22.644 344
Kostprisultimo 22.644 344
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 22.644 344
Nominel
vaer di
Antal t.kr.
4. Virksomhedskapital
Kommanditaktier 501 501
501 501

5. Andre hensatte for pligtel ser

Andre hensatte forpligtelser vedrarer nedskrivningsforpligtelse af koncernens produktionsanl aay.
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Noter
Forfald Forfald
inden 12 efter 12 Restgadd
maneder maneder efter 5 ar
2014 2014 2014
t.kr. t.kr. t.kr.
6. Langfristede gaddsfor pligtel ser
Gadd til reakreditinstitutter 11.677 198.121 152.295
Bankgadd 6.000 20.586 0
17.677 218.707 152.295

7. Arrangementer, der ikke er indregnet i balancen

Selskabet har med kommanditaktionaaen indgaet operationelle service- og administrationsaftaler vedrarende

vindmgllerne. De &rlige omkostninger til serviceaftalerne er variable og udger 3% af nettoomsagtningen.

Selskabet har med eksterne leveranderer indgaet operationelle serviceaftaler mv. Forpligtelser i henhold til

aftalerne frem til udigb udger 79.626 t.kr.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Gadd til realkreditinstitutter er sikret ved pant i produktionsanlasg og maskiner til en regnskabsmaessig veardi

pa& 366.995 t.kr.

Gadd til realkreditinstitutter og bankgadd er sikret ved pant i andre vaadipapirer og kapitalandele (omsad-

ningsaktiver) til en regnskabsmaessig veardi pa 18.084 t.kr.

Til sikkerhed for bankgadd er endvidere afgivet transport i tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser med en

regnskabsmasssig vaadi pa 2.809 t.kr.
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Noter

9. Ejerforhold
Selskabet har registreret fagende kommanditaktionsa med 100% af virksomhedskapital ens stemmerettigheder
og palydende veadi:

SE Blue Renewables K/S, Kgbenhavn

Komplementar
SE Blue Renewables GP DK 2 ApS, Kgbenhavn

10. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

SE Blue Renewables K/S, K gbenhavn



