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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2013 - 30. juni 2014 for Gren
Sol A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2013 - 30. juni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 27. oktober 2014

Direktion

Claus Hybel Mads Halgaard Madsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Gren Sol A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Grean Sol A/S for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2013 - 30. juni 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 27. oktober 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Peter Klgvborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er formidling, salg og montering af solcelleanlaeg og anden hermed
beslagtet aktivitet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen i Gran Sol A/S er tilfredse med arets resultat. Gren Sol A/S har foretaget en stgrre omstilling
af virksomheden, hvilket har pavirket resultatet i indevaerende regnskabsar. For regnskabsaret 2014/15
vil Gran Sol A/S hovedsagligt have fokus pa 2 forretningsomrader. Fokusomraderne vil vaere leverance
af solcelleanlaeg til offentlige- og starre virksomheder pa det nationale marked. P& det udenlandske
marked vil der vaere fokus pa en forggelse af salget til det afrikanske marked. Dette salg vil
hovedsagligt foregd gennem starre internationale organisationer. Pa det afrikanske marked vil der
yderligere vaere fokus pa, at deltage i strategiske samarbejder med andre virksomheder indenfor
energiomradet. Ledelsen forventer et positivt resultat i regnskabsaret 2014/2015.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.



|IBDO "

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gran Sol A/S for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er der som folge af
andret lovgivning foretaget andring i regnskabsmaessigt sken vedrerende udskudt skat fra 25% til 22%.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar, herunder forudbetalinger til leverander.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeaees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccevvereninienenennnnnn.
Anvendt af tidligere ars overskud.........covvvviiiiiiininieninininns

2013/14
kr.

2.353.892

-2.099.018
-220.205

34.669

671
-334.118

-298.778

70.630

-228.148

0
-228.148

-228.148

2012/13
tkr.

4.490

-2.509
-179

1.802

99
-326

1.575

-399

1.176

200
976

1.176
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i datter virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................

Ravarer og hjalpematerialer

Forudbetalinger for varer......c..coceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen

Varebeholdninger.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen....

Igangvaerende arbejder for fremmed regning.
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen

Tilgodehavender..................

Likvider......ccoovvviiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER.......cooeviiiiiiininen,

Note 2014
kr.

280.182
3 280.182

0
0

280.182
2.615.541
722.735
3.338.276
2.055.107
0

170.000
25.500
2.250.607
33.536
5.622.419

5.902.601

10

2013
tkr.

387
387

60
60

447
2.029
294
2.323

2.558
202

50
2.814

280

5.417

5.864
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2014 2013
kr. tkr.
AKEIEKAPItAl. c.eeeiee e e aee 500.000 500
Overfart overskUd.......ooueviiiiiiiii i eie e, 478.552 725
Forslag til udbytte...ccouviiiiiiiiiiiii e 0 200
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 4 978.552 1.425
Hensaettelse til udskudt skat.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 11.116 88
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeaans 11.116 88
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieenen, 2.700.053 2.151
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccccoeevviiiiiiinnn... 44.286 428
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnnennnnn. 754.199 382
Geeld til associerede virksomheder.......ccoovvviiiiiiiiiiiiniinnnna.. 200.000 0
Selskabsskat......ueeriiieiiiii e 299.325 437
Anden gaeld.. oo e 915.070 953
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 4.912.933 4.351
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns 4,912,933 4,351
PASSIVER. ... .o et et eeeeeecaeeneaans 5.902.601 5.864
Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Ejerforhold 7
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NOTER
2013/14
kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 1.988.869
o] DY o] = 16.261
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 27.024
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 66.864
2.099.018
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 0
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine., 63.877
Reg. af udsk. skat som folge af a&ndret skattesats.................. 6.753
-70.630
Materielle anlaegsaktiver
KOSEPIiS 1. JULI 2013 . ittt ittt ettt e et et e eeaateeenaeeeanaaenanes
LI LT = PP PP
Kostpris 30. juni 2014ttt ittt ene s
Afskrivninger 1. JUuli 2013, . i i it e et ei e eeiaeeaaaas
Arets afsKIVIINGEr ..ovnie it eaeen
Afskrivninger 30. juni 2014.......ooiiiiiitiiitiii i e et et et eeneeeneeaeaans
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2014..........ooiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeeneenneens
Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte
Egenkapital 1. juli 2013......ccvviiiiiininnnnn. 500.000 725.405 200.000
Betalt udbytte.....cocevvevviiiiiiiiiiiiiinnnnnnn., -200.000
Andre reguleringer (Vedr.
valutaterminsforretning).......c.coceevevnnennnns -18.705
Forslag til arets resultatdisponering........... -228.148
Egenkapital 30. juni 2014...................... 500.000 478.552
Aktiekapital 1. JUli 2012 ... eneeniiiiiii ittt e et et ereeeeeeeeerennennennennenns
1. september 2012, kapitaludvidelse ifm. virksomhedsomdannelse til A/S........

Aktiekapital 30. juni 2014......coiiiiii i e ee e e

2012/13
tkr.

2.407
19
17
66

2.509

313
90

399

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
532.857
78.996
611.853
145.389
186.282
331.671

280.182

| alt

1.425.405
-200.000

-18.705
-228.148

978.552

2014
kr.

80.000
420.000

500.000

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet operationel leasingaftale med en arlig leasingydelse pa 36 tkr.

Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 39 mdr. med en restleasingydelse pa 117 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Udstedte garantier overfor gvrige leverandgrer udger 1.289 tkr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant pa 2.000 tkr.
med pant i driftsmateriel, lager, simple fordringer og immaterielle anlaegsaktiver.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der indskudt 250 tkr pa depotkonto.

Ejerforhold

Felgende aktionaerer er noteret i selskabets saerlige aktionaerfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller aktiekapitalen:

Hybel Holding ApS

Nordre Ringvej 121

5700 Svendborg

MHM Invest ApS
Grgnnegade 20
5700 Svendborg

13

Note



