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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for Blue Water Greenland A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 20. marts 2025

Direktion:

Ole Bagh Ulriksen

Bestyrelse:
Seren Ngrgaard Thomsen Dan Gregers Nissen Flemming Busch
Formand Naestformand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Blue Water Greenland A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Blue Water Greenland A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 20. marts 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Peder Rene Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23334

Blue Water Greenland A/S | Den uafhaengige revisors revisionspategning 7



Hoved- og nggletal

Resultatopgerelse
Bruttoresultat

Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investeringer i materielle anlaegsaktiver

Nogletal
Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

2024
tkr.

51.623
9.429
-100
6.977

55.135
32.478

-5.715

58,9
24,1

2023
tkr.

45.748
6.816
-625
4.547

50.589
25.501

-6.108

50,4
19,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nogletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:
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Egenkapital x 100

2022
tkr.

40.423
5.493
-319
5.060

39.062
20.954

-12.608

53,6
24,2

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2021
tkr.

35.179
5.476
-30
4.186

34.894
20.894

-2.703

59,9
22,3

2020
tkr.

30.752
1.577
-996
294

32.671
16.708

-919

51,1
2,5



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive virksomhed i Grenland med shipping og spedition, sgfart,
stevedoring, skibsklarering og luftfragt. Herudover varetager selskabet interesser omkring firmaets agenter
pa kysten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgarelse for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 udviser et overskud pa
6.977 t.kr., og virksomhedens balance pr. 31.12.2024 udviser en balancesum pa 55.135 t.kr. og en
egenkapital pa 32.478 t.kr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets realiserede resultat pa 6.977 t.kr. er pa niveau med forventningen til regnskabsaret.

Forventninger til fremtiden
For 2025 forventes et resultat mellem 1.000 - 2.500 t.kr. og tilsvarende positiv pavirkning pa likviditeten.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023

Note tkr. tkr.

Bruttofortjeneste 51.623 45.748
Personaleomkostninger 1 -37.356 -34.343
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -4.819 -4.589
Andre driftsomkostninger -19 0
Driftsresultat 9.429 6.816
Andre finansielle indtaegter 2 341 12
@vrige finansielle omkostninger 3 -441 -637
Resultat for skat 9.329 6.191
Skat af arets resultat 4 -2.352 -1.644
Arets resultat 5 6.977 4.547
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note tkr. tkr.
Goodwill 3.662 4.638
Immaterielle anlaegsaktiver 6 3.662 4,638
Grunde og bygninger 10.029 9.584
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 11.376 9.579
Indretning af lejede lokaler 50 62
Materielle anlaegsaktiver under opfarelse 0 727
Materielle anleegsaktiver 7 21.455 19.952
Lejedepositum og andre tilgodehavender 3.947 3.902
Finansielle anlasgsaktiver 8 3.947 3.902
Anlaegsaktiver 29.064 28.492
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 0 1.195
Varebeholdninger 0 1.195
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.707 18.082
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 2.325 1.989
Andre tilgodehavender 110 17
Periodeafgraensningsposter 9 3.281 578
Tilgodehavender 21.423 20.666
Likvide beholdninger 4,648 236
Omsaetningsaktiver 26.071 22.097
Aktiver 55.135 50.589
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note tkr. tkr.
Aktiekapital 10 10.000 10.000
Overfort resultat 22.478 15.501
Egenkapital 32.478 25.501
Hensaettelser til udskudt skat 11 1.958 1.884
Hensatte forpligtelser 1.958 1.884
Deposita 136 202
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 136 202
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.165 5.988
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.326 10.085
Selskabsskat 2.268 1.568
Anden geeld 5.804 5.361
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.563 23.002
Geeldsforpligtelser 20.699 23.204
Passiver 55.135 50.589
Eventualposter mv. 13
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14
Neaertstaende parter 15
Koncernregnskab 16

Blue Water Greenland A/S | Balance
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Egenkapitalopggrelse

tkr. Aktiekapital Or\::l:flg: | alt
Egenkapital 1. januar 2024 10.000 15.501 25.501
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5 6.977 6.977
Egenkapital 31. december 2024 10.000 22.478 32.478
Blue Water Greenland A/S | Egenkapitalopgerelse 13



Noter

2024
tkr.

1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 116
Lan og gager 34.877
Pensioner 2.109
Andre omkostninger til social sikring 370
37.356

2023
tkr.
101

32.059
1.950
334

34.343

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabsloven § 98

b, stk. 3 nr. 2.

2024 2023
tkr. tkr.
2 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 43 12
Finansielle indtaegter i gvrigt 298 0
341 12
2024 2023
tkr. tkr.
3 | @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 357 600
Finansielle omkostninger i gvrigt 84 37
441 637
2024 2023
tkr. tkr.
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 2.268 1.573
Regulering skat vedrgrende tidligere ar 10 0
Regulering af udskudt skat 74 71
2.352 1.644
Blue Water Greenland A/S | Noter 14



Noter

2024 2023
tkr. tkr.

5 | Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 6.977 4.547
6.977 4.547

6 | Immaterielle anlagsaktiver

tkr. Goodwill
Kostpris 1. januar 2024 9.762
Kostpris 31. december 2024 9.762
Afskrivninger 1. januar 2024 5.124
Arets afskrivninger 976
Afskrivninger 31. december 2024 6.100
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 3.662

7 | Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel og

tkr. bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2024 12.241 23.374
Overfarsel 727 0
Tilgang 213 5.502
Afgang 0 -1.107
Kostpris 31. december 2024 13.181 27.769
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 2.657 13.795
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver 0 -738
Arets afskrivninger 495 3.336
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 3.152 16.393
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 10.029 11.376
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Noter

7 | Materielle anlaagsaktiver (fortsat)

tkr.

Kostpris 1. januar 2024
Overfarsel

Kostpris 31. december 2024

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Materielle
Indretning af anlagsaktiver
lejede lokaler under opferelse

124 727
0 -727
124 0
62 0
12
74 0
50 0

8 | Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og
andre

tkr. tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2024 3.902

Tilgang 69

Afgang -24

Kostpris 31. december 2024 3.947

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 3.947

9 | Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer

efterfalgende regnskabsar.

10 | Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 10.000.000 stk. a nom. 1 kr. 10.000 10.000
10.000 10.000
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Noter

11 | Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier pa
tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver.

Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle anlasgsaktiver 915 873
Materielle anlaegsaktiver 1.099 1.027
Tilgodehavender -56 -16
1.958 1.884
Udskudt skat 1. januar 1.884 1.813
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen 74 71
Udskudt skat 31. december 2024 1.958 1.884
12 | Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2024 Afdrag Restgeeld 31/12 2023
tkr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Deposita 136 0 136 202
136 0 136 202
2024 2023
tkr. tkr.
13 | Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
2024 2023
tkr. tkr.
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser:
Inden for 1 ar 0 17.775
14 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for bankengagement i koncernforbundne selskaber.
Bankengagement udger 494.070 t.kr. pr. 31.12.2024.
Blue Water Greenland A/S | Noter 17



Noter

15 | Neertstaende parter

Selskabets naertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter falgende:
Blue Water International A/S, Esbjerg (Moderselskab)

Blue Water Shipping A/S, Esbjerg (Ovenliggende moderselskab)

Blue Water Holding A/S, Esbjerg (Ovenliggende moderselskab)

Blue Water Fonden, Esbjerg (Ultimativt moderselskab)

Transaktioner med naertstaende parter
| arsrapporten oplyses alene transaktioner med naertsaende parter, der ikke er gennemfart pa normale
markedsvilkar. Der er ikke gennemfgrt sadanne transaktioner i regnskabsaret.

16 | Koncernregnskab
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:
Blue Water Holding A/S, Esbjerg.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Blue Water Holding A/S, Esbjerg.

Blue Water Greenland A/S | Noter
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Blue Water Greenland A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Heri
indgar afregning af vognmaend, rederier, flyselskaber mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

| posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til
tilknyttede virksomheder samt nettokurstab vedragrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang
goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at
udskille og indregne som saerskilte aktiver. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder
udger 10 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid
Bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopgerelsen over

leasingperioden.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.
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Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver,
der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tillaag af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris og omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes
omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
falgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Pengestremsopgerelse

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestrgmsopggarelse for koncernen.
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