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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025 for Michael Grundholm A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -

30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. juli 2025 - 30. juni 2026 ikke skal
revideres. Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 20. oktober 2025

Direktion:

Michael Thornemann Grundholm

Bestyrelse:

Anne Dorthe Grundholm Daniel Ngrskov Grundholm Michael Thornemann Grundholm
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Michael Grundholm A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Michael Grundholm A/S for regnskabsaret 1. juli 2024
- 30. juni 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 20. oktober 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Kristian Frost Vingum
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36183
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er, at eje kapitalandele i virksomheder samt investering i vaerdipapirer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.



Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2024/25 2023/24

Note kr. kr.
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-
somheder 1 5.051.689 -289.176
Eksterne omkostninger -385.900 -84.206
Bruttoresultat 4.665.789 -373.382
Af- og nedskrivninger -9.000 -9.000
Driftsresultat 4.656.789 -382.382
Finansielle indtaegter 3 1.199.649 581.901
Finansielle omkostninger -666 -944.874
Resultat for skat 5.855.772 -745.355
Skat af arets resultat 4 2.811 -109.325
Arets resultat 5.858.583 -854.680
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 135.000 762.136
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
metode 20.798 -289.176
Overfort resultat 5.702.785 -1.327.640
| alt 5.858.583 -854.680
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Balance 30. juni

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 9.000
Materielle anlaegsaktiver 5 0 9.000
Kapitalandele i dattervirksomheder 7.524.703 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 2.094.486
Finansielle anlaegsaktiver 6 7.524.703 2.094.486
Anlaegsaktiver 7.524.703 2.103.486
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 3.211.512 0
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 0 775.906
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 7 6.947 42.760
Udskudt skatteaktiv 831 0
Andre tilgodehavender 4.033.644 5.159.810
Tilgodehavende selskabsskat 0 24.393
Tilgodehavender 7.252.934 6.002.869
Andre veerdipapirer 8 2.668.430 4.125.742
Veerdipapirer og kapitalandele 2.668.430 4.125.742
Likvider 618.656 364.778
Omsaetningsaktiver 10.540.020 10.493.389
Aktiver 18.064.723 12.596.875
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Balance 30. juni

Passiver 2025 2024

Note kr. kr.
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopsk. efter indre veerdis metode 20.798 989.485
Overfort overskud 16.951.810 10.259.541
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 135.000 762.136
Egenkapital 17.607.608 12.511.162
Hensaettelse til udskudt skat 0 1.980
Hensatte forpligtelser 0 1.980
Geeldsbrev 324.529 0
Selskabsskat 0 71.169
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 324.529 71.169
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 417 5.564
Selskabsskat 71.169 0
Anden geeld 61.000 7.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 132.586 12.564
Geeldsforpligtelser 457.115 83.733
Passiver 18.064.723 12.596.875
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 10
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Egenkapitalopgarelse

Reserve for

nettoopsk. Foreslaet

efter indre Overfort udbytte for
kr. Aktiekapital veerdis metode overskud regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. juli 2024 500.000 989.485 10.259.540 762.137 12.511.162
Forslag til resultatdisponering 20.798 5.702.785 135.000 5.858.583
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte -762.137  -762.137
Overfarsler
Afgang/opher -989.485 989.485 0
Egenkapital 30. juni 2025 500.000 20.798 16.951.810 135.000 17.607.608
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 20.798 0
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 5.030.891 -289.176
5.051.689 -289.176
2 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskeaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
3 | Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 61.512 0
Finansielle indtaegter i gvrigt 1.138.137 581.901
1.199.649 581.901
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 85.950
Regulering af udskudt skat -2.811 23.375
-2.811 109.325
5 | Materielle anlaegsaktiver
Andre anleaeg,
driftsmateriel og
kr. inventar
Kostpris 1. juli 2024 90.000
Kostpris 30. juni 2025 90.000
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 81.000
Arets afskrivninger 9.000
Af- og nedskrivninger 30. juni 2025 90.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 0
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Noter

6 | Finansielle anlaegsaktiver
kr.

Kostpris 1. juli 2024
Tilgang

Afgang

Kostpris 30. juni 2025

Veerdireguleringer 1. juli 2024
Arets resultat

Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede aktiver

Veaerdireguleringer 30. juni 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

0
7.503.905
0

7.503.905

0
20.798
0

20.798

7.524.703

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1.105.000
0
-1.105.000

0

989.486
0
-989.486

0

0

7 | Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavende hos bestyrelsen udger i alt 6.408 kr. Udlanet er forrentet med Nationalbankens udlansrente
med tillaeg af 10 %, svarende til 12,75%. Tilgodehavendet forventes indfriet i forbindelse med udbetaling af

udbytte for regnskasaret 2024/25.

8 | Andre veerdipapirer

Under omsaetningsaktiver indgar veerdipapirer malt til dagsvaerdi med felgende belgb:

Unoterede
kr. veerdipapirer
Dagsveerdi 30. juni 2025 2.668.430
Arets veerdiregulering i resultatopgarelsen 968.042
9 | Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2025 Afdrag Restgeeld 30/6 2024
kr. gaeldialt naeste ar efter 5 ar gaeld i alt
Geeldsbrev 378.529 54.000 0 0
Selskabsskat 0 0 0 71.169

378.529 54.000 0 71.169
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Noter

10 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der er for tilknyttet virksomhed stillet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende med pengeinstitut,
kautionen er begraenset til 1.000 tkr. Bankgaelden i den tilknyttede virksomhed udger 294 tkr. pr. 30. juni

2025.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael Grundholm A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopgerelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder og dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder og dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlagningen
anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med anvendelse af bogfarte
veerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhe-

der opgeres som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhaendede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer, aktier og andre
vardipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke
bersnoterede veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede geeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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