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Revisionsfirmaet @ Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsespétegning
Vi har dags dato aflagt drsrapporten for 1. januar 2012 - 31. december 2012 for Molino ApS.
Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,

finansielle stilling samt resultat. Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder
en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen indeholder.

/irsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabybro den 21. maj 2013

Direktion:

Nl ot

Thorsten Boeck Knud Boeck

Molino ApS



Revisionsfirmaet <J) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i Molino ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Molino ApS for regnskabséret 1. januar 2012 - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger
og udforer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig

fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belob og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors erklaeringer - fortsat

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmerksom pd, at der er usikkerhed om selskabets
evne til at fortsatte driften. Vi henviser til note 6 i regnskabet, hvoraf fremgir, at det for
indeverende er uafklaret, om der opnés tilsagn om forlengelse af kreditfaciliteterne for det
kommende 4r, men det er ledelsens vurdering, at et sidan tilsagn vil blive opndet, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af virksomhedens

fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Farup den 21. maj 2013

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard

St%s/aﬁseret Revisionsaktieselskab

Karsten Laursen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet
Molino ApS
Kearvej 81
9440 Aabybro
CVR-nr.: 31 75 55 81
Stiftelsesdato: 12. september 2008
Hjemsted: Jammerbugt Kommune

Direktion
Knud Boeck
Thorsten Boeck

Pengeinstitut
Spar Nord

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevanget 16
8990 Férup
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Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formél er at drive investeringsvirksomhed, herunder investering i aktier og anparter,
vindmeller og anden dermed besleagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Vindédret 2012 var vasentligt under middel og el-prisen er stadig trykket af den generelle
okonomiske situation i Europa. Elsalget var derfor ca. DKK 200.000 under budget.
Vedligeholdelsesomkostninger og renteudgifter var samlet set ca. DKK 20.000 over budget. Arets
resultat ender derfor ca. DKK 220.000 under budget.

Der blev i 2012 i samarbejde med Spar Nord Bank udarbejdet en ny plan for finansiering af
selskabet. Ejerkredsen har i fordret 2012 tilfort selskabet ny kapital og der budgetteres med positiv
cashflow fra driften i drene fremover. P det grundlag er det ledelsens forventning, at selskabet
stadig kan vedligeholde og tilbagebetale betydeligt pa bankgalden. Med driftens forventede
positive cashflow til nedbringelse af bankgalden, er det ledelsens forventning af selskabets
pengeinstitut vil forlenge kreditaftalen.

Ledelsen er opmarksom pé, at selskabet har tabt over 50% af anpartskapitalen, og at det er
ledelsens pligt at sikre likviditet til den fortsatte drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling, udover ovenstaende.

Kapitalforhold
Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af anpartskapitalen:

2KBHolding ApS, Kervej 81, 9440 Aabybro
T. Boeck Holding ApS, Karvej 81, 9440 Aabybro
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Revisionsfirmaet <J) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Molino ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for Regnskabsklasse B.

De vasentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uandret i forhold til
foregdende ar, er folgende:

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra-
ga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Resultatopgorelsen

Nettoomsztning

Nettoomsatning ved salg af strem indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl.
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Revisionsfirmaet <J> Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del,
der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlag og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restverdi
Produktionsanlag og maskiner 17%; ar 0%

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.300 pr. stk. indregnes som omkostning i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pé salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtager og andre drifts-

omkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef-

terfolgende regnskabsar.
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Revisionsfirmaet («b) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemzssigt underskud,
méles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indevarende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser
Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket

sedvanligvis svarer til nominel veardi.
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Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Resultatopgerelse
Noter
Bruttofortjeneste
Afskrivninger
Resultat for finansielle poster
Finansielle omkostninger
Resultat for skat
1 Skat af arets resultat
Arets resultat
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Forslag til udbytte for regnskabséret

Disponeret i alt

Molino ApS

2012 2011
604.427 743.491
-657.143 -657.143
-52.716 86.348
-501.772  -2.779.458
-554.488  -2.693.110
0 -630.569
-554.488  -3.323.680
-554.488  -3.323.680
0 0
-554.488  -3.323.680
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Revisionsfirmaet (J) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance
Noter

2 Produktionsanlag og maskiner

Materielle anlagsaktiver i alt

Andre verdipapirer

Finansielle anlagsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Molino ApS

31/122012  31/12 2011
8.707.142 9.364.285
8.707.142 9.364.285

28.800 28.800
28.800 28.800
8.735.942 9.393.085
78.949 126.217
739 52.477
79.688 178.693
79.688 178.693
8.815.630 9.571.780
12



Noter
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Revisionsfirmaet <\/) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anpartskapital

Overfort til naeste ar

Forslag til udbytte for regnskabséret
Egenkapital i alt

Geld til pengeinstitutter

Anden gzld

Selskabsskat

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets kapitalforhold

Molino ApS

Balance

31/122012  31/12 2011
125.000 125.000
-5.766.750  -5.212.262
0 0
-5.641.750  -5.087.262
11.363.644 14.583.392
3.093.736 75.650
0 0
14.457.379  14.659.042
14.457.379  14.659.042
8.815.630 9.571.780
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

1. Skat af arets resultat
Beregnet skat for 2012
Regulering af udskudt skat

Skat af drets resultat 1 alt
Skyldig skat for 2012

Skyldig selskabsskat

2. Produktionsanlzeg og maskiner
Kostpris pr. 31/12 2011

Tilgang i aret

Kostpris pr. 31/12 2012

Afskrivninger pr. 31/12 2011
Arets afskrivning

Afskrivninger pr. 31/12 2012

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2012

3. Egenkapital

Saldo pr. 31/12 2011
Udbetalt udbytte
Overfort resultat
Forslag til udbytte

Saldo pr. 31/12 2012

Statsautoriserede revisorer

Noter

Anpartskapitalen bestér af 125 stk. a nom. DKK 1.000.

4. Eventualforpligtelser
Ingen

Molino ApS

2012 2011

0 0

0 630.569

0 630.569

0 0

0 0

11.500.000  11.500.000

0 0

11.500.000  11.500.000

2.135.715 1.478.572

657.143 657.143

2.792.858  2.135.715
8.707.142  9.364.285

Anparts Overfort  Forslag til
kapital resultat udbytte
125.000 -5.212.262 0
0 0 0

0 -554.488 0

0 0 0
125.000 -5.766.750 0
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Statsautoriserede revisorer

Noter

5. Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstituttet er der stillet sikkerhed i fol gende:

- Ejerpantebreve for DKK 7.000.000 i vindmeller, hvis regnskabsmzssige verdi pr. 31. de-
cember 2012 udger DKK 8.707.142.

- Transport i elafregninger fra Energi Fyn.

6. Selskabets kapitalforhold

Der blev i 2012 i samarbejde med Spar Nord udarbejdet en ny plan for finansiering af selskabet.
Ejerkredsen har i foréret 2012 tilfort selskabet ny kapital og der budgetteres med positiv cashflow
fra driften i &rene fremover. Pa det grundlag er det ledelsens forventning, at selskabet stadig kan
vedligeholde og tilbagebetale betydeligt pd bankgzlden. Med driftens forventede positive
cashflow til nedbringelse af bankgalden, er det ledelsens forventning af selskabets pengeinstitut
vil forlenge kreditaftalen.

Ledelsen er opmerksom pé, at selskabet har tabt over 50% af anpartskapitalen, og at det er
ledelsens pligt at sikre likviditet til den fortsatte drift.

Kundenr.: 65659
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