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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Molino ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabybro, den 21. maj 2015

Direktion

Thorsten Boeck Knud Boeck
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Molino ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Molino ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlsegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderli-
gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold
Grundlag for afkreeftende konklusion

Selskabets produktionsanlaeg og maskiner er indregnet i balancen med kr. 7.392.854. Vi har ikke faet
forelagt dokumentation, der understgtter den i balancen indregnede veerdi af selskabets vindmaller.
Selskabets regnskabsmateriale indikerer, at det er ngdvendigt at nedskrive produktionsanlaeg og
maskiner, saledes at den fremtidige indtjening kan deekke afskrivninger pa selskabets vindmagller eller
at den indregnede veerdi af vindmgllerne svarer til en nettorealisationsvaerdi.

Afkraeftende konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det som felge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion”, vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 |
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsrapporten.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Aalborg, den 21. maj 2015

RSM plus P/S

Statsautoriserede revisorer

Morten Jeppesen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed, herunder investering i aktier og anparter,
vindmgller og anden dermed besleegtet virksomhed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgarelse for 2014 udviser et underskud pa kr. 430.073, og selskabets balance pr.
31. december 2014 udviser en negativ egenkapital pa kr. 6.541.557.

El-prisen er stadig trykket af den generelle skonomiske situation i Europa. Det samlede resultat er ca.
kr. 227.000 under budget, hvilket hovedsageligt deekker over en noget mindre omsaetning som fglge af
darligere afregningspriser

Pa baggrund af udviklingen er der efter regnskabsarets udlgb indgaet aftale med selskabets
pengeinstitut om nedbringelse af engagementet med kr. 1. mio. ved Ian fra ejerkredsen. Det er herefter
ledelelsens forventning, at de budgetter, der danner baggrund for aftalen om geeldsafvikling med
selskabets pengeinstitut, vil kunne realiseres og bankgaelden derved tilbagebetales.

Selskabets pengeinstitut har tilkendegivet, at de pa baggrund af nedbringelse af engagementet med kr.
1. mio. vil stille de ngdvendige kreditfaciliteter til radighed for det kommende ar, hvorfor arsregnskabet
aflaegges under forudsaetning af fortsat drift.

Ledelsen er opmeerksom pa, at selskabet har tabt over 50% af af selskabskapitalen, og at det er
ledelsens pligt at sikre likviditet til den fortsatte drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der forekomme usikkerhed ved indregning og maling af selskabets to vindmeller, der er mailt til kr.
7.392.854, da den Igbende indtaegt fra salg af el ikke kan deekke afskrivninger, driftomkostninger ved
vindmgllerne samt renteomkostninger til den lgbende finansiering. Der foreligger ikke en ekstern
vurdering af en salgsveerdi af vindmgllerne, men det er dog ledelsens forventning, at vindmgllerne
minimum kan saelges til den bogfarte veerdi.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder udover lan fra ejerkredsen, som
vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Molino ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2014 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af omkostninger hjselpematerialer
og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indteegter ved salg af el indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetningen males til dagsvaerdi og opggres eks-
klusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og administration.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtsegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 17,50 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver
Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til immgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opggrel-
se af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 23,5%.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.
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Resultatopgegrelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger 2
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Overfort resultat

2014

kr.

10

2013

kr.

587.869 612.284
-657.144 -657.143
-69.275 -44.859
-420.284 -424.875
-489.559 -469.734
59.486 0
-430.073 -469.734
0 0
-430.073 -469.734
-430.073 -469.734
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Balance pr. 31. december

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Finansielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Selskabsskat

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note

2014

kr.

11

2013

kr.

7.392.854 8.049.998
7.392.854 8.049.998
28.800 28.800
28.800 28.800
7.421.654 8.078.798
77.898 100.109
59.486 0
137.384 100.109
137.384 100.109
7.559.038 8.178.907
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Balance pr. 31. december

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL 4
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2014

kr.

12

2013

kr.

125.000 125.000
-6.666.557 -6.236.484
-6.541.557 -6.111.484
10.975.949 10.982.506

3.124.646 3.307.885
14.100.595 14.290.391
14.100.595 14.290.391

7.559.038 8.178.907
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Der forekomme usikkerhed ved indregning og maling af selskabets to vindmgller, der er malt til kr.
7.392.854, da den Igbende indteegt fra salg af el ikke kan daekke afskrivninger, driftomkostninger ved
vindmgllerne samt renteomkostninger til den Igbende finansiering. Der foreligger ikke en ekstern
vurdering af en salgsveerdi af vindmgllerne, men det er dog ledelsens forventning, at vindmellerne
minimum kan seelges til den bogferte vaerdi.

2014 2013
kr. kr.

2 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 420.284 424 875
420.284 424.875

3 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg
og maskiner

Kostpris 1. januar 11.500.000
Kostpris 31. december 11.500.000
Opskrivninger 1. januar 0
Opskrivninger 31. december 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 3.450.002
Arets afskrivninger 657.144
Af- og nedskrivninger 31. december 4.107.146

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014 7.392.854
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Noter til arsregnskabet

4 Egenkapital

Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 125.000 -6.236.484 -6.111.484
Arets resultat 0 -430.073 -430.073
Egenkapital 31. december 125.000 -6.666.557 -6.541.557

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szerlige rettig-
heder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5 Eventualposter mv.

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne heefter
ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Administrationsselskab er T.B Mglle ApS

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt kr.
7.000.000 i vindmagller, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2014 udgear kr. 7.392.854.

Selskabets pengeinstitut har transport i elafregninger fra Energi Fyn.
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