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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Revisor

Norventum Fund No. | A/S
Hellerupvej 68
2900 Hellerup

CVR-nr: 26149681
Regnskabsar: 01/07/2011 - 30/06/2012

AP | Statsautoriserede Revisorer P/S
Narre Farimagsgade 11

1364 Kgbenhavn K

CVR-nr: 34884935
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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 1. juli 2011 — 30. juni 2012 for Norventum
Fund No. I A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling samt resultat. Samtidig er det vor opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 30/01/2013

Direktion

Jargen Gransge

Bestyrelse

Michael Frederik Steffens Richard Birger Murbeck

Christian Lindholm Larsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionagerne i Norventum Fund No. | A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Norventum Fund No. | A/S for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Sel skabets ledel se har ikke kunnet fremskaffe tilstraskkeligt revisionsbevis for tilstedevaarel se og
vaadiansadtelse af selskabets investering i ”Identity Intelligence Inc.” pa DKK 683.668 i form af
underskrevet kegbsaftale og revideret arsregnskab. Det har derfor ikke vaaret muligt for os at revidere
tilstedevaarel sen og vaardiansadtel sen af selskabets kapitalandelei tilknyttede virksomheder. Som falge heraf
tager vi forbehold for den i balancen indregnede vaadi vedregrende kapitalandelei tilknyttede virksomheder
pa DKK 0, som regnskabsmaessigt er nedskrevet med DKK 683.668.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2011 - 30.
juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har tabt over 50 % af sel skabskapitalen, og
derved er omfattet af kapitaltabsreglernei selskabsloven.

Uden at modificere vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet ikke rettidigt har indleveret arsrapporten
for 2011/2012 til Erhvervsstyrelsen, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsoven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 30/01/2013

Brian Rasmussen
Statsautoriseret revisor
AP | Statsautoriserede Revisorer P/S
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at foretage investeringer og dermed besl aggtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret arbejdet pa at videreudvikle sin sidste portefaljevirksomhed, M etaconomy
ApS, og bringe dennes produkter og services pa markedet. Dette er ikke lykkedes.

Pa baggrund af en beslutning truffet pa Metaconomy ApS generalforsamling er produkter og services
forsegt faardigudviklet og markedsfert via det amerikanske selskab, Identity Intelligence Inc. Dette er ikke

lykkedes.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Selskabet paregner at afvikle aktiviteten inden regnskabsarets udlgb den 30. juni 2013.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

| henhold til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, som fglge af koncernens
starrelse.

Regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
af-skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster
Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger mv. Finansielle
indteegter og udgifter indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsiret.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlasgsaktiver bestar af kapitalandele i unoterede portefaljevirksomheder eller holdingsel skaber
som besidder portefaljevirksomheder, som er erhvervet med henblik pa overdragelse, uanset gjerandel.
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Kapitalandele i portefaljevirksomheder males til dagsvaardi i overensstemmelse med arsregnskabslovens
8 38. Dagsvaadireguleringer fares i resultatopgerelsen og eventuelle nettoopskrivninger, efter fradrag af
skat, bindes pa egenkapitalen, under reserve for dagsvaadi.

Ved opgerelse af dagsvaadien anvendes EVCA’s (European Private Equity & Ventures Capital Association)
retningslinier, der i stort omfang er identiske med den international e regnskabsvejledning, IAS 39.

For investeringer foretaget inden for de seneste 12 maneder antages dagsvaardien at vaare sammenfaldende
med kostprisen inklusive erhvervel sesomkostninger, medmindre der er ssglige forhold, som indikerer en
vaesentlig vaadiregulering. For addre investeringer foretages en individuel dagsveadiopgerelse med
udgangspunkt i seneste handelspriser pa selskabets aktier, herunder i form af kapitaludvidelser eller salg
m.v.

| selskaber hvor der ikke har vaaet nylige transaktioner opgeres dagsveardien med udgangspunkt i
anerkendte veadiansadtel sesmetoder, sasom tilbagediskonterede pengestremme, indtjeningsmultipler pa
sammenlignelige virksomheder, indre vaadi m.v. eventuelt som en kombination af flere metoder.

Séfremt dagsvaardien ikke kan males palideligt anvendes kostprisen.

Ved indirekte investeringer, hvor selskabets gjerskab til portefgljevirksomheder er organiseret via et
holdingselskab, vaardiansadtes kapitalandele i holdingselskabet til indre vaardi, ndr det underliggende selskab
har optaget portefaljevirksomheder til dagsvaardi. Nettoopskrivninger bindes pa reserve for dagsvaadi.

Egenkapital

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaze
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt
post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgaerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat
pagrundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaaende & er anvendt en skattesats pa 25 %.

Hensatte forpligtel ser

Selskabet har indgaet aftale med managementsel skabet, Norventum Capital A/S, som indebager, at sdfremt
forrentningen af selskabets investeringer overstiger en bestemt afkastprocent, er managementsel skabet
berettiget til en andel af det overskydende afkast, nar selskabet realiserer investeringen eller oppebagrer
anden profitdistribution.

Da selskabets sluttidspunkt pa de enkelte investeringer ikke er kendte, af sasttes overskudsdelingen arligt pa
baggrund af portefaljeselskabets dagsveardi, under hensatte forpligtelser, i det omfang forrentningen
overstiger afkastprocenten.
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| resultatopgerel sen indgdr omkostningen under direkte investeringsomkostninger.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |aneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Gadd i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Note 201112 2010/11

kr. kr.
EKSterne omKOSENINGES ........coeieririeeeeeriesie e -705.144 -1.149.870
Indtesgter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ... -5.161.045 650.993
Bruttor @SUITAL .........ooveiiiiieeeseeee e -5.866.189 -498.877
Resultat af ordinaar primaer drift ... -5.866.189 -498.877
Andrefinansielle iNALaEgLEr .........ccooeieiiiiere e 0 2
@vrige finansielle 0MKOSININGEr .......ccccoveiirerenisenesesee e -403.255 -15.662
Ordinaart resultat far skat .........ccoceeeeieieiere e -6.269.444 -514.537
Ekstraordinaert resultat far skat ........ccccooeeveninenieninieeee e -6.269.444 -514.537
Skat af ArEtSTESUILAL .....ovveeeeverriricieieeeiseee et 1 53.228 0
= EcY =< V1L - OO -6.216.216 -514.437
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..................... 0 -743.408
OVEITAIT rESUITAL ... -6.216.216 228.871
= L S -6.216.216 -514.537
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Balance 30. juni 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccccoeeeeieiiicvie e, 3.877.023 8.346.900
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 2 3.877.023  8.346.900
ANIBRgSAKEIVES T Al ..o 3.877.023  8.346.900
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........ccccoevviiieiieennnn, 9.097 0
Tilgodehavende SKaL ..........ccoerirerieieiere e 44,131 0
Andre tilgodehavender ...........ccooveveeeeceece e 0 211.257
Tilgodehavender i alt ........ccooceeeieiiiiecece e 53.228 211.257
Likvide beholdninger ... 1.445 87.001
OmMsaNINGSAKLIVEY T aAlt ...oceecececeee e 54.673 298.258
AKTIVER T ALT oottt s 3.931.696 8.645.158
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Balance 30. juni 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) .............
OVEITAIt rESUITAL .......eeeiee e e

Egenkapital i @lt .....ooooieieee

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........cccocovevveieeieeinenen.

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ...,

Gaddsforpligtelser i alt ......ccooeoeiieiece e

PASSIVER | ALT oo

2011/12
Kkr.
1.500.000
-1.367.159

132.841

3.762.550
36.305

3.798.855

3.798.855

3.931.696
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2010/11
kr.
1.500.000
4.849.057

6.349.057

1.907.686
388.415

2.296.101

2.296.101

8.645.158
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anskaffelsessum primo

Tilgang

Koncerntilskud til dattervirksomhed
Nedskrivning tidligere & - koncernfordring
Afgang

Anskaffelsessum ultimo

Vaadireguleringer primo
Arets vaadireguleringer

Veaardireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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2011/12 2010/11
kr. t.kr.

0
-44.131
-9.097

ol O O

-53.228

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder

kr.

7.141.545
683.668
11.530.312
-11.512.812
0

7.832.713

1.205.355
-5.161.045

-3.955.690

3.877.023

Ejerandel Egenkapital Aret resultat

Norventum Invest 01 ApS, Gentofte 100%  3.886.208 269.308
Norventum Invest 02 ApS, Gentofte 100% -9.185 -6.685
Metaconomy ApS - konkurs, Gentofte 56% 0 0
|dentity Intelligence Inc., USA 80% 0 0

|dentity Intelligence Inc. har ikke aflagt &rsregnskab.
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3. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
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Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 1.500.000 stk. aktier Anom. DKK 1, som ikke er opdelt i forskellige
aktieklasser.
2011/12 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08
Kr. kr. kr. kr. kr.
Aktiekapital 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Egne aktier 327.007 327.007 0 0 0
4. Egenkapital i alt
Selskabs- Reservefor Overfart lalt
kapital dagsveerdi resultat
kr. kr. kr. kr.
Saldo primo 1.500.000 0 4.849.057 6.349.057
Arets resultat 0 0 -6.216.216 -6.216.216
Egenkapital ultimo 1.500.000 0 -1.367.159 132.841

5. Oplysning om g erskab

Ejerforhold

Selskabet har registreret felgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens

stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Norventum Capital A/S
Hellerupvej 68
2900 Hellerup

Anpartssel skabet af 19. oktober 2006 ApS
Hellerupvej 68
2900 Hellerup
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 31. jan 2013.
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