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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni
2025 for Tiefbau Jgrgensen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 29. januar 2026

Direktion

Peter Frank Pommer-Jgrgensen



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Tiefbau Jorgensen Holding ApS
Revisionspategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet
Afkraeftende konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Tiefbau Jargensen Holding ApS for regnskabsa-
ret 1. juli 2024 - 30. juni 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egen-
kapitalopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet som fglge af betydeligheden af det forhold,
der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30.
juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt savel koncernregnskabet som arsregnskabet under forudseetning af fortsat drift. Af
note 1 om usikkerhed ved fortsat drift fremgar, at ledelsen forventer at salgsbestraebelser pa en
samarbejdspartner, hvortil der er ydet et lan vil medfgre et salg og en del af salgssummen vil tilga
Tiefbau Jorgensen ApS. Hermed vil koncernen som helhed fa tilstraekkelig likviditet til at kunne indfrie
fremtidige forpligtelser. Der foreligger pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen ingen afklaring pa salget
af samarbejdspartneren og dermed ingen afklaring pa om geeld kan serviceres. Bade koncernregnskabet
og arsregnskabet burde i overensstemmelse med arsregnskabsloven have vaeret udarbejdet under
hensyntagen til den mulige afvikling og anvendt regnskabspraksis for indregning og maling af koncernens
og selskabets aktiver og forpligtelser sendret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt at
opgere indvirkningen heraf pa koncernregnskabet og arsregnskabet.

| arsregnskabet for moderselskabet er der indregnet kapitalandele i tilknyttede virksomheder pa 24,6
mio. kr. Begge datterselskabers arsregnskaber er aflagt under forudsaetning af forsat drift. Det er dog ikke
afklaret at geelden kan serviceres, hvorved datterselskaberne regnskab ligeledes burde vaere udarbejdet
under hensyntagen til den mulige afvikling og anvendt regnskabspraksis for indregning og maling af
selskabernes aktiver og forpligtelser zendret i overensstemmelse hermed. Tiefbau Jargensen Holding ApS
har ikke foretaget nedskrivninger af kapitalandelene i tilknyttede virksomheder, hvorfor vi tager
forbehold for starrelsen heraf. Det har ikke vaeret muligt at opgare indvirkning heraf pa arsregnskabet.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi
er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA's Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vor afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er ud-
en vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yd-
erligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutning-
er, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgj-
ere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vee-
sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Planlaegger og udfgrer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen
som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og gennemgd det udfgrte revisionsarbejde med henblik pa
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for afkreeftende konklusion”, er vores konklusion om
koncernregnskabet og arsregnskabet modificeret som fglge af, at koncernregnskabet og arsregnskabet er
aflagt under forudseetning af fortsat drift, ligesom de tilknyttede virksomheders regnskaber er aflagt
under forudsaetning af fortsat drift. | forbindelse med vores gennemlzaesning af ledelsesberetningen har
vi konstateret, at der ikke er taget hgjde for den mulige afvikling og anvendt regnskabspraksis for
indregning og maling af selskabernes aktiver og forpligtelser aendret i overensstemmelse hermed i
ledelsesberetningen og af samme arsag dermed er fejlbehaeftet.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Overtraedelse af arsregnskabslovens regler om indsendelse

Selskabet har ikke indsendt arsregnskabet rettidigt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Aabenraa, den 29. januar 2026

Revisionscentret Aabenraa
Godkendst revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 69 56 36

Lars Duisberg Jgrgensen Michael Hansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne34189 mne49137
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Hoved- og nggletal

Set over en 3-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Bruttofortjeneste

Resultat af primaer drift
Arets resultat

Balancesum

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
Likviditetsgrad

Koncern
2024/25 2023/24 2022/23
t.kr. t.kr. t.kr.
22.251 24.335
-4.283 2.856 0
-14.077 1.243 0
122.754 177.874 126.915
-19.699 -16.085 0
23.566 37.643 36.400
16,3% 18,6% 0,0%
-3,1% 2,2% 0,0%
-2,8% 1,9% 0,0%
19,2% 21,2% 28,7%
-46,0% 3,4% 0,0%
69,4% 97,5% 102,4%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der

henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er holdingvirksomhed for de fuldt ud ejede dattervirksomheder Tiefbau
Jorgensen ApS og Tiefbau Jorgensen GmbH.

Hovedaktiviten i Tiefbau Jorgensen ApS er at driveentreprengrvirksomhed, samt dertilhgrende
aktiviteter i form af arbejdsudleje samt udleje af materiale.

Hovedaktiviten i Tiefbau Jorgensen GmbH er at drive entreprengrvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt resultatet af koncernens aktivite-
ter og pengestremme for regnskabsaret 2024/25 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2024/25 udviser et underskud pa kr. 14.077.164, og koncernens
balance pr. 30. juni 2025 udviser en egenkapital pa kr. 23.566.058.

Ledelsen forventer en vaesentlig likviditetsforbedring via kommende ratebetalinger, i takt med at de
ngdvendige projektstadier og milepzele opnas. Baseret pa de forventede indbetalinger vurderer ledelsen,
at koncernens drift kan opretholdes inden for de eksisterende kreditfaciliteter. Herudover er ledelsen
bekendt med salgsbestraebelser pa samarbejdspartneren, hvortil der er ydet et lan, og hvor der jf. note 2
er foretaget en nedskrivning pa 9,6 mio. kr. pa. Ledelsen forventer at disse salgsbestraebelser ender med
et salg af samarbejdspartneren, hvorved en del af salgssummen vil tilga Tiefbau Jorgensen ApS og
dermed give tilstraekkelig likviditet til at koncernen som helhed vil kunne indfrie fremtidige forpligtelser.
Koncernregnskabet og arsregnskabet afleegges derfor under forudsaetning om fortsat drift.

Finansiering

Generelle risici
Virksomheden har ingen vasentlige risici, udover de i branchen almindeligt forekomne risici.

Renterisici
Virksomheden indgar i en koncern, hvis egenfinansiering er hgj, hvorfor falsomheden forrentestigninger
er begraenset.

Valutarisici
Virksomhedens primaere fremmedvaluta er EUR, hvorfor risikoen for kursudsving kun er begrzaenset.



Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsatninger og usikre faktorer

Det er ledelsens vurdering, at resultat for 25/26 vil veere pa niveau med forrige ars resultat, dvs. et
resultat mellem 4-6 mio. kr., men dette er i vist omfang afhaengig af virkningerne og lzengden af den
mulige kommende recession i Europa, szerligt i Tyskland, herunder ogsa hvordan den ekspansive
finanspolitik i Tyskland forlgber sig.

Usikre faktorer ved virksomhedens forventede udvikling

Henset til koncerens indtaegter kommer hovedsagligt fra den tyske stat, er det en hvis grad af usikkerhed
ift. den tyske regerings villighed til at investerer i den tyske infrastruktur, er forventningerne ftil
virksomhedens udvikling baseret pa en vis form for usikkerhed.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af sarlig betydning for den fremtidige indtjening

Ledelsen sikrer lgbende, at virksomhedens medarbejdere far ajourfert deres faglige viden pa relevante
omrader.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.

Selskabet og dets tilknyttede virksomheder arbejder Igbende pa at reducere miljgpavirkningerne
fravirksomhedens drift, som i det vaesentligste kan henfgres til braendstofforbrug. Der
investereskontinuerligt i nye keretgjer, optimering af kerselsmgnster, og der er stor fokus pa miljg-
optimerendetiltag.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tiefbau Jgrgensen Holding ApS for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindteegter med fradrag af om-
kostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetning-
en, i takt med at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte ar-
bejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
kontrakten og feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skannes palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skannes palideligt, indregnes omsaetningen kun svarende
til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, erstatninger samt
lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage
erstatningen.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

10



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokal-
er, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillzeg og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhed-
er med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

11



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Anlzeg, driftsmateriel og inventar 4-5ar 0 kr.

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indteegtsfgres negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelser-
ne er afviklet eller bortfaldet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

12



Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangvaerende arbejde. Feerdiggarelsesgraden opgares som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter netto-
opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomheder i for-
hold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

13



Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fal-
ge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa eg-
enkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestramsopggrelse
Pengestramsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-

ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestreamsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunk-
tet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
under 'renteindteegter og udbytter, modtaget'.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncer-
nens kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebzerende gzeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veer-
dizendringer.
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Resultatopggrelse 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

:1 4']1'
SION
SCEN
wils
Koncern Moderselskab
Note 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.
2 22.251.343 24.335.187 -88.993 -94.375
3 -16.379.166 -13.828.724 0 0
-9.149.106 -7.650.324 0 0
-1.006.129 0 0 0
-4.283.058 2.856.139 -88.993 -94.375
0 0 -13.981.744 1.337.758
1.472.401 1.965.713 0 0
4 -11.321.761 -1.700.889 -14.799 0
-14.132.418 3.120.963 -14.085.536 1.243.383
55.254 -1.877.581 8.371 0
-14.077.164 1.243.382 -14.077.165 1.243.383
5
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SION

SCEN

wily
Balance 30. juni 2025

Koncern Moderselskab
Note 2025 2024 2025 2024
kr. kr. kr. kr.

Aktiver
Goodwill 19.217.101 21.619.239 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 6 19.217.101 21.619.239 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar 7 34.767.156 23.150.057 0 0
Materielle anlaegsaktiver 34.767.156 23.150.057 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 8 0 0 24.575.209 38.556.953
Finansielle anlaegsaktiver 0 0 24.575.209 38.556.953
Anlaegsaktiver i alt 53.984.257 44.769.296 24.575.209 38.556.953
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 22.144.644 79.299.460 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning 9 0 397.171 0 0
Andre tilgodehavender 28.949.912 34.741.184 0 0
Tilgodehavender hos
virksomhedsdeltagere og ledelse 10 6.048.689 5.870.728
Selskabsskat 1.477.866 289.969
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag 0 0 569.998 536.624
Periodeafgraensningsposter 11 373.740 263.141 0 0
Tilgodehavender 58.994.851  120.861.653 569.998 536.624
Likvide beholdninger 9.774.855 12.242.739 0 0
Omsaetningsaktiver i alt 68.769.706  133.104.392 569.998 536.624
Aktiver i alt 122.753.963  177.873.688  25.145.207  39.093.577
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Balance 30. juni 2025

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

Egenkapital

Selskabsskat
Anden gaeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra
kunder

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Forudfakturering igangvaerende
arbejder

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Selskabsskat
Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift
(going concern)

Eventualforpligtelser
Seerlige poster

:1 =\|l |
SION
SCEN
wils
Koncern Moderselskab
Note 2025 2024 2025 2024
kr. kr. kr. kr.
40.000 40.000 40.000 40.000
0 0 0 1.337.758
23.526.058 37.603.221 23.526.058 36.265.465
23.566.058 37.643.221 23.566.058 37.643.223
0 536.624
148.155 3.232.546
12 148.155 3.769.170 0 0
10.051.065 60.450.056 0 0
24.445.424 16.059.206 40.000 97.500
9 6.897.427 8.574.829 0 0
0 0 384.780 0
636.533 330.065 261.627 536.624
57.009.301 51.047.141 892.742 816.230
0 0 0 0
99.039.750  136.461.297 1.579.149 1.450.354
99.187.905 140.230.467 1.579.149 1.450.354
122.753.963 177.873.688 25.145.207 39.093.577
1
13
2
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Egenkapitalopggrelse

Koncern

Egenkapital 1. juli 2024
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2025

Moderselskab

Egenkapital 1. juli 2024
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2025

SION
SCEN
Virksomheds- Overfgrt
kapital resultat I alt
40.000 37.603.222 37.643.222
0 -14.077.164 -14.077.164
40.000 23.526.058 23.566.058
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds-  indre veerdis Overfart
kapital metode resultat | alt
40.000 1.337.758 36.265.465 37.643.223
0 -1.337.758 -12.739.407 -14.077.165
40.000 0 23.526.058 23.566.058
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Pengestramsopggrelse 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. juli 2024

Likvider 30. juni 2025

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Likvider 30. juni 2025

REVI |
SION
SCEN
wils
Koncern
Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

-14.077.164 1.243.382
19.767.926 9.263.081
22.242.294 10.977.695
27.933.056 21.484.158
1.472.401 1.965.713
-11.321.761 -1.701.630
18.083.696 21.748.241
-1.362.799 -3.228.126
16.720.897 18.520.115
-19.698.691 -16.084.993
509.910 341.016
-19.188.781 -15.743.977
-2.467.884 2.776.138
12.242.739 9.466.601
9.774.855 12.242.739
9.774.855 12.242.739
9.774.855 12.242.739
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SION
SCEN

Noter

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Ledelsen forventer en vaesentlig likviditetsforbedring via kommende ratebetalinger, i takt med at de
ngdvendige projektstadier og milepaele opnas. Baseret pa de forventede indbetalinger vurderer
ledelsen, at koncernens drift kan opretholdes inden for de eksisterende kreditfaciliteter. Herudover
er ledelsen bekendt med salgsbestraebelser pa samarbejdspartneren, hvortil der er ydet et lan, og
hvor der jf. note 3 er foretaget en nedskrivning pa 9,6 mio. kr. pa. Ledelsen forventer at disse
salgsbestrabelser ender med et salg af samarbejdspartneren, hvorved en del af salgssummen vil
tilga Tiefbau Jorgensen ApS og dermed give tilstraekkelig likviditet til at koncernen som helhed vil
kunne indfrie fremtidige forpligtelser. Arsregnskabet aflegges derfor under forudsaetning om fortsat
drift.

Szerlige poster

Der er i regnskabsaret foretaget nedskrivning pa et udlan til en samarbejdspartner med 9,6 mio. kr.,
da den pagaeldende samarbejdspartner har fremlagt et regnskabsudkast udvisende en negativ
egenkapital pa 9,6 mio. kr. Nedskrivningen er indregnet under finansielle omkostninger i
resultatopggrelsen. Ledelsen er bekendt med salgsbestraebelser pa samarbejdspartneren, der vil
medfgre en tilbagefarsel af nedskrivningen, hvis salgsbestraebelserne ender med et salg af
samarbejdspartneren, jf. note 2.

Koncern Moderselskab
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 12.600.442 10.951.061
Pensioner 82.430 11.200
Andre omkostninger til social
sikring 3.696.294 2.866.463 0 0
16.379.166 13.828.724 0 0
Antal heltidsbeskaftigede person-
er i gennemsnit 34 34 0 0
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REVI |
SION
SCEN
wily
Noter
Koncern Moderselskab
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.
4  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder 0 0 14.799
Andre finansielle omkostninger 11.321.761 1.700.889 0
11.321.761 1.700.889 14.799 0
5 Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 -1.337.758 1.337.758
Overfgrt resultat -14.077.164 1.243.382 -12.739.407 -94.375
-14.077.164 1.243.382 -14.077.165 1.243.383

6 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Kostpris 1. juli 2024
Kostpris 30. juni 2025

Af- og nedskrivninger 1. juli 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025

Goodwill

24.021.377

24.021.377

2.402.138
2.402.138

4.804.276

19.217.101
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:1 4" |
SION
SCEN
wily
Noter
7 Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
Kostpris 1. juli 2024 40.567.051
Tilgang i arets Igb 19.698.691
Afgang i arets lgb -2.568.078
Kostpris 30. juni 2025 57.697.664
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 17.416.995
Arets afskrivninger 6.746.968
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -1.233.455
Af- og nedskrivninger 30. juni 2025 22.930.508
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 34.767.156
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2024 37.219.195 37.219.195
Kostpris 30. juni 2025 37.219.195 37.219.195
Veerdireguleringer 1. juli 2024 1.337.758 0
Arets resultat -11.579.606 3.739.896
Afskrivning pa goodwill -2.402.138 -2.402.138
Veerdireguleringer 30. juni 2025 -12.643.986 1.337.758
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2025 24.575.209 38.556.953
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wily
Noter
Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Arets
Navn Hjemsted Selskabskap Ejerandel Egenkapital resultat
Tiefbau Jorgensen
&Schmidt ApS Danmark 40.000 100% 523.658 -8.670.024
Tiefbau Jorgensen
&Schmidt GmbH Tyskland 186.250 100% 4.439.501 -3.304.530
Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
kr. kr. kr. kr.
9 Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Igangvaerende arbejder, salgspris 706.890.738  593.012.508 0 0
Igangvaerende arbejder,
acontofaktureret -706.890.887 -592.615.337 0 0
-149 397.171 0 0
Indregnet sdledes i balancen:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning under aktiver 0 397.171 0 0
Modtagne forudbetalinger under
passiver -6.897.427 -8.574.829 0 0
-6.897.427 -8.177.658 0 0
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Noter

10

11

12

13

14

Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2023/24
kr. kr. kr. kr.

Tilgodehavender hos
virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Direktion
Udestaende gaeld 6.048.689 5.870.728 0 0
Rentefod (%) 2,0( 6,0( 0,0( 0,0(
Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier,
abonnementer og veaegtafgifter mv.
Langfristede gzeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgaeld
Koncern 1. juli 2024 30. juni 2025 naeste ar efter 5 ar
Selskabsskat 536.624 0
Anden geeld 3.232.546 148.155

3.769.170 148.155 0 0

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og

royalties inden for sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Indestaende pa bankkonto 7,9 mio. kr. er stillet til sikkerhed for anden geeld i alt 35,6 mio. kr.
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