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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2024 - 30. juni
2025 for Tiefbau Jørgensen Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af koncernens og sel-
skabets  aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 29. januar 2026

Direktion

Peter Frank Pommer-Jørgensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Tiefbau Jørgensen Holding ApS

Revisionspåtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet
Afkræftende konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Tiefbau Jørgensen Holding ApS for regnskabså-
ret 1. juli 2024 - 30. juni 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egen-
kapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen.
Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet som følge af betydeligheden af det forhold,
der er beskrevet i afsnittet ”Grundlag for afkræftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2024 - 30.
juni 2025 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for afkræftende konklusion
Ledelsen har aflagt såvel koncernregnskabet som årsregnskabet under forudsætning af fortsat drift. Af
note 1 om usikkerhed ved fortsat drift fremgår, at ledelsen forventer at salgsbestræbelser på en
samarbejdspartner, hvortil der er ydet et lån vil medføre et salg og en del af salgssummen vil tilgå
Tiefbau Jorgensen ApS. Hermed vil koncernen som helhed få tilstrækkelig likviditet til at kunne indfrie
fremtidige forpligtelser. Der foreligger på tidspunktet for regnskabsaflæggelsen ingen afklaring på salget
af samarbejdspartneren og dermed ingen afklaring på om gæld kan serviceres. Både koncernregnskabet
og årsregnskabet burde i overensstemmelse med årsregnskabsloven have været udarbejdet under
hensyntagen til den mulige afvikling og anvendt regnskabspraksis for indregning og måling af koncernens
og selskabets aktiver og forpligtelser ændret i overensstemmelse hermed. Det har ikke været muligt at
opgøre indvirkningen heraf på koncernregnskabet og årsregnskabet.
 
I årsregnskabet for moderselskabet er der indregnet kapitalandele i tilknyttede virksomheder på 24,6
mio. kr. Begge datterselskabers årsregnskaber er aflagt under forudsætning af forsat drift. Det er dog ikke
afklaret at gælden kan serviceres, hvorved datterselskaberne regnskab ligeledes burde være udarbejdet
under hensyntagen til den mulige afvikling og anvendt regnskabspraksis for indregning og måling af
selskabernes aktiver og forpligtelser ændret i overensstemmelse hermed. Tiefbau Jørgensen Holding ApS
har ikke foretaget nedskrivninger af kapitalandelene i tilknyttede virksomheder, hvorfor vi tager
forbehold for størrelsen heraf. Det har ikke været muligt at opgøre indvirkning heraf på årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet“. Vi
er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA’s Code) og de yderligere
etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet
som grundlag for vor afkræftende konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er ud-
en væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspå-
tegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yd-
erligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutning-
er, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

∙ Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som re-
aktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er høj-
ere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

∙ Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

∙ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

∙ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-
bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væ-
sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i
koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere
vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for
vor revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

∙ Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede
heraf.

∙ Planlægger og udfører vi koncernrevisionen for at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis
vedrørende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen
som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, føre tilsyn med og gennemgå det udførte revisionsarbejde med henblik på
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

4



Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller årsregnskabet eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at
indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Som det fremgår af afsnittet ”Grundlag for afkræftende konklusion”, er vores konklusion om
koncernregnskabet og årsregnskabet modificeret som følge af, at koncernregnskabet og årsregnskabet er
aflagt under forudsætning af fortsat drift, ligesom de tilknyttede virksomheders regnskaber er aflagt
under forudsætning af fortsat drift. I forbindelse med vores gennemlæsning af ledelsesberetningen har
vi konstateret, at der ikke er taget højde for den mulige afvikling og anvendt regnskabspraksis for
indregning og måling af selskabernes aktiver og forpligtelser ændret i overensstemmelse hermed i
ledelsesberetningen og af samme årsag dermed er fejlbehæftet.

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering
Overtrædelse af årsregnskabslovens regler om indsendelse
Selskabet har ikke indsendt årsregnskabet rettidigt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Aabenraa, den 29. januar 2026

Revisionscentret Aabenraa
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 69 56 36

Lars Duisberg Jørgensen
Statsautoriseret revisor
mne34189

Michael Hansen
Statsautoriseret revisor
mne49137
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Selskabsoplysninger

Selskabet Tiefbau Jørgensen Holding ApS
H P Hanssens Gade 42
6200 Aabenraa

CVR-nr.: 45103781

Regnskabsperiode: 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Hjemsted: Aabenraa

Direktion Peter Frank Pommer-Jørgensen 

Revision Revisionscentret Aabenraa
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 29695636
Haderslevvej 6
6200 Aabenraa
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Hoved- og nøgletal

Set over en 3-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern
2024/25

t.kr.
2023/24

t.kr.
2022/23

t.kr.
Hovedtal

Bruttofortjeneste 22.251 24.335
Resultat af primær drift -4.283 2.856 0
Årets resultat -14.077 1.243 0
Balancesum 122.754 177.874 126.915
Investering i materielle anlægsaktiver -19.699 -16.085 0
Egenkapital 23.566 37.643 36.400
Nøgletal

Bruttomargin 16,3% 18,6% 0,0%
Overskudsgrad -3,1% 2,2% 0,0%
Afkastningsgrad -2,8% 1,9% 0,0%
Soliditetsgrad 19,2% 21,2% 28,7%
Forrentning af egenkapital -46,0% 3,4% 0,0%
Likviditetsgrad 69,4% 97,5% 102,4%
Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er holdingvirksomhed for de fuldt ud ejede dattervirksomheder Tiefbau
Jorgensen ApS og Tiefbau Jorgensen GmbH.
 
Hovedaktiviten i Tiefbau Jorgensen ApS er at driveentreprenørvirksomhed, samt dertilhørende
aktiviteter i form af arbejdsudleje samt udleje af materiale.
 
Hovedaktiviten i Tiefbau Jorgensen GmbH er at drive entreprenørvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold
Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt resultatet af koncernens aktivite-
ter og pengestrømme for regnskabsåret 2024/25 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Koncernens resultatopgørelse for 2024/25 udviser et underskud på kr. 14.077.164, og koncernens
balance pr. 30. juni 2025 udviser en egenkapital på kr. 23.566.058.

Ledelsen forventer en væsentlig likviditetsforbedring via kommende ratebetalinger, i takt med at de
nødvendige projektstadier og milepæle opnås. Baseret på de forventede indbetalinger vurderer ledelsen,
at koncernens drift kan opretholdes inden for de eksisterende kreditfaciliteter.   Herudover er ledelsen
bekendt med salgsbestræbelser på samarbejdspartneren, hvortil der er ydet et lån, og hvor der jf. note 2
er foretaget en nedskrivning på 9,6 mio. kr. på. Ledelsen forventer at disse salgsbestræbelser ender med
et salg af samarbejdspartneren, hvorved en del af salgssummen vil tilgå Tiefbau Jorgensen ApS og
dermed give tilstrækkelig likviditet til at koncernen som helhed vil kunne indfrie fremtidige forpligtelser.
Koncernregnskabet og årsregnskabet aflægges derfor under forudsætning om fortsat drift.

Finansiering
Generelle risici
Virksomheden har ingen væsentlige risici, udover de i branchen almindeligt forekomne risici.
 
Renterisici
Virksomheden indgår i en koncern, hvis egenfinansiering er høj, hvorfor følsomheden forrentestigninger
er begrænset.
 
Valutarisici
Virksomhedens primære fremmedvaluta er EUR, hvorfor risikoen for kursudsving kun er begrænset.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
koncernens finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer
Det er ledelsens vurdering, at resultat for 25/26 vil være på niveau med forrige års resultat, dvs. et
resultat mellem 4-6 mio. kr., men dette er i vist omfang afhængig af virkningerne og længden af den
mulige kommende recession i Europa, særligt i Tyskland, herunder også hvordan den ekspansive
finanspolitik i Tyskland forløber sig.

Usikre faktorer ved virksomhedens forventede udvikling
Henset til koncerens indtægter kommer hovedsagligt fra den tyske stat, er det en hvis grad af usikkerhed
ift. den tyske regerings villighed til at investerer i den tyske infrastruktur, er forventningerne til
virksomhedens udvikling baseret på en vis form for usikkerhed.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtjening
Ledelsen sikrer løbende, at virksomhedens medarbejdere får ajourført deres faglige viden på relevante
områder.

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.
Selskabet og dets tilknyttede virksomheder arbejder løbende på at reducere miljøpåvirkningerne
fravirksomhedens drift, som i det væsentligste kan henføres til brændstofforbrug. Der
investereskontinuerligt i nye køretøjer, optimering af kørselsmønster, og der er stor fokus på miljø-
optimerendetiltag.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Tiefbau Jørgensen Holding ApS for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Årsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning samt andre driftsindtægter med fradrag af om-
kostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Hvor der leveres produkter med høj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsætning-
en, i takt med at produktionen udføres, hvorved omsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte ar-
bejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på
kontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan skønnes pålideligt, og det er sandsynligt, at de
økonomiske fordele vil tilgå selskabet.

Når resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skønnes pålideligt, indregnes omsætningen kun svarende
til de medgåede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der
er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver, erstatninger samt
lønrefusioner. Erstatninger indregnes, når det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage
erstatningen.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokal-
er, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder
I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgø-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat
Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhed-
er med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Anlæg, driftsmateriel og inventar  4-5 år 0 kr.

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og
indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
 
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillæg af resterende merværdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelser-
ne er afviklet eller bortfaldet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-
kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning
på individuelt niveau.

Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien
måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på
det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til
de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.
Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsværdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-
rende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestående i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i moderselskabets årsregnskab omfatter netto-
opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomheder i for-
hold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som føl-
ge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på eg-
enkapitalen.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunk-
tet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes
under 'renteindtægter og udbytter, modtaget'.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for vær-
diændringer.
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Resultatopgørelse 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Koncern Moderselskab
Note 2024/25

kr.
2023/24

kr.
2024/25

kr.
2023/24

kr.

Bruttofortjeneste 2 22.251.343 24.335.187 -88.993 -94.375

Personaleomkostninger  3 -16.379.166 -13.828.724 0 0
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlægsaktiver  -9.149.106 -7.650.324 0 0
Andre driftsomkostninger  -1.006.129 0 0 0

Resultat før finansielle poster -4.283.058 2.856.139 -88.993 -94.375

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder  0 0 -13.981.744 1.337.758
Finansielle indtægter  1.472.401 1.965.713 0 0

Finansielle omkostninger  4 -11.321.761 -1.700.889 -14.799 0

Resultat før skat -14.132.418 3.120.963 -14.085.536 1.243.383

Skat af årets resultat  55.254 -1.877.581 8.371 0

Årets resultat -14.077.164 1.243.382 -14.077.165 1.243.383

Resultatdisponering 5
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Balance 30. juni 2025

Koncern Moderselskab
Note 2025

kr.
2024

kr.
2025

kr.
2024

kr.

Aktiver

Goodwill  19.217.101 21.619.239 0 0

Immaterielle anlægsaktiver  6 19.217.101 21.619.239 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og in-
ventar  7 34.767.156 23.150.057 0 0

Materielle anlægsaktiver  34.767.156 23.150.057 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder  8 0 0 24.575.209 38.556.953

Finansielle anlægsaktiver  0 0 24.575.209 38.556.953

Anlægsaktiver i alt  53.984.257 44.769.296 24.575.209 38.556.953

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 22.144.644 79.299.460 0 0
Igangværende arbejder for
fremmed regning  9 0 397.171 0 0
Andre tilgodehavender  28.949.912 34.741.184 0 0
Tilgodehavender hos
virksomhedsdeltagere og ledelse  10 6.048.689 5.870.728 0 0
Selskabsskat  1.477.866 289.969 0 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag  0 0 569.998 536.624
Periodeafgrænsningsposter  11 373.740 263.141 0 0

Tilgodehavender  58.994.851 120.861.653 569.998 536.624

Likvide beholdninger  9.774.855 12.242.739 0 0

Omsætningsaktiver i alt  68.769.706 133.104.392 569.998 536.624

Aktiver i alt  122.753.963 177.873.688 25.145.207 39.093.577
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Balance 30. juni 2025

Koncern Moderselskab
Note 2025

kr.
2024

kr.
2025

kr.
2024

kr.

Passiver

Virksomhedskapital  40.000 40.000 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre værdis metode  0 0 0 1.337.758

Overført resultat  23.526.058 37.603.221 23.526.058 36.265.465

Egenkapital  23.566.058 37.643.221 23.566.058 37.643.223

Selskabsskat  0 536.624 0 0

Anden gæld  148.155 3.232.546 0 0

Langfristede gældsforpligtelser  12 148.155 3.769.170 0 0

Modtagne forudbetalinger fra
kunder  10.051.065 60.450.056 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser  24.445.424 16.059.206 40.000 97.500
Forudfakturering igangværende
arbejder  9 6.897.427 8.574.829 0 0
Gæld til tilknyttede
virksomheder  0 0 384.780 0
Selskabsskat  636.533 330.065 261.627 536.624
Anden gæld  57.009.301 51.047.141 892.742 816.230

Periodeafgrænsningsposter  0 0 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser  99.039.750 136.461.297 1.579.149 1.450.354

Gældsforpligtelser i alt  99.187.905 140.230.467 1.579.149 1.450.354

Passiver i alt  122.753.963 177.873.688 25.145.207 39.093.577

Usikkerhed om fortsat drift
(going concern)  1
Eventualforpligtelser  13
Særlige poster  2
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Egenkapitalopgørelse

 

Koncern
Virksomheds-

kapital
Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. juli 2024  40.000 37.603.222 37.643.222

Årets resultat 0 -14.077.164 -14.077.164

Egenkapital 30. juni 2025  40.000 23.526.058 23.566.058

Moderselskab

Virksomheds-
kapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
indre værdis

metode
Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. juli 2024  40.000 1.337.758 36.265.465 37.643.223
Årets resultat  0 -1.337.758 -12.739.407 -14.077.165

Egenkapital 30. juni 2025  40.000 0 23.526.058 23.566.058
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Pengestrømsopgørelse 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Koncern
Note 2024/25

kr.
2023/24

kr.

Årets resultat  -14.077.164 1.243.382
Reguleringer  19.767.926 9.263.081

Ændring i driftskapital  22.242.294 10.977.695

Pengestrømme fra drift før finansielle poster  27.933.056 21.484.158

Renteindbetalinger og lignende  1.472.401 1.965.713

Renteudbetalinger og lignende  -11.321.761 -1.701.630

Pengestrømme fra ordinær drift  18.083.696 21.748.241

Betalt selskabsskat  -1.362.799 -3.228.126

Pengestrømme fra driftsaktivitet  16.720.897 18.520.115

Køb af materielle anlægsaktiver  -19.698.691 -16.084.993

Salg af materielle anlægsaktiver  509.910 341.016

Pengestrømme fra investeringsaktivitet  -19.188.781 -15.743.977

Ændring i likvider -2.467.884 2.776.138

Likvider 1. juli 2024  12.242.739 9.466.601

Likvider 30. juni 2025 9.774.855 12.242.739

Likvider specificeres således: 

Likvide beholdninger  9.774.855 12.242.739

Likvider 30. juni 2025  9.774.855 12.242.739
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Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Ledelsen forventer en væsentlig likviditetsforbedring via kommende ratebetalinger, i takt med at de
nødvendige projektstadier og milepæle opnås. Baseret på de forventede indbetalinger vurderer
ledelsen, at koncernens drift kan opretholdes inden for de eksisterende kreditfaciliteter.  Herudover
er ledelsen bekendt med salgsbestræbelser på samarbejdspartneren, hvortil der er ydet et lån, og
hvor der jf. note 3 er foretaget en nedskrivning på 9,6 mio. kr. på. Ledelsen forventer at disse
salgsbestræbelser ender med et salg af samarbejdspartneren, hvorved en del af salgssummen vil
tilgå Tiefbau Jorgensen ApS og dermed give tilstrækkelig likviditet til at koncernen som helhed vil
kunne indfrie fremtidige forpligtelser. Årsregnskabet aflægges derfor under forudsætning om fortsat
drift.

2 Særlige poster

Der er i regnskabsåret foretaget nedskrivning på et udlån til en samarbejdspartner med 9,6 mio. kr.,
da den pågældende samarbejdspartner har fremlagt et regnskabsudkast udvisende en negativ
egenkapital på 9,6 mio. kr. Nedskrivningen er indregnet under finansielle omkostninger i
resultatopgørelsen. Ledelsen er bekendt med salgsbestræbelser på samarbejdspartneren, der vil
medføre en tilbageførsel af nedskrivningen, hvis salgsbestræbelserne ender med et salg af
samarbejdspartneren, jf. note 2.

Koncern Moderselskab
2024/25

kr.
2023/24

kr.
2024/25

kr.
2023/24

kr.
3 Personaleomkostninger

Lønninger  12.600.442 10.951.061 0 0
Pensioner  82.430 11.200 0 0
Andre omkostninger til social
sikring  3.696.294 2.866.463 0 0

  16.379.166 13.828.724 0 0

Antal heltidsbeskæftigede person-
er i gennemsnit  34 34 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
2024/25

kr.
2023/24

kr.
2024/25

kr.
2023/24

kr.
4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder  0 0 14.799 0

Andre finansielle omkostninger  11.321.761 1.700.889 0 0

   11.321.761 1.700.889 14.799 0

5 Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre værdis metode  0 0 -1.337.758 1.337.758

Overført resultat  -14.077.164 1.243.382 -12.739.407 -94.375

  -14.077.164 1.243.382 -14.077.165 1.243.383

6 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Goodwill

Kostpris 1. juli 2024  24.021.377

Kostpris 30. juni 2025  24.021.377

Af- og nedskrivninger 1. juli 2024  2.402.138

Årets afskrivninger  2.402.138

Af- og nedskrivninger 30. juni 2025  4.804.276

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2025  19.217.101
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Noter

7 Materielle anlægsaktiver

Koncern
Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. juli 2024  40.567.051
Tilgang i årets løb  19.698.691
Afgang i årets løb  -2.568.078

Kostpris 30. juni 2025  57.697.664

Af- og nedskrivninger 1. juli 2024  17.416.995
Årets afskrivninger  6.746.968

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver  -1.233.455

Af- og nedskrivninger 30. juni 2025  22.930.508

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2025  34.767.156

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2024  37.219.195 37.219.195

Kostpris 30. juni 2025  37.219.195 37.219.195

Værdireguleringer 1. juli 2024  1.337.758 0
Årets resultat  -11.579.606 3.739.896

Afskrivning på goodwill  -2.402.138 -2.402.138

Værdireguleringer 30. juni 2025  -12.643.986 1.337.758

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2025  24.575.209 38.556.953
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Noter

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted Selskabskapi Ejerandel Egenkapital
Årets

resultat

Tiefbau Jorgensen
&Schmidt ApS Danmark 40.000 100% 523.658 -8.670.024
Tiefbau Jorgensen
&Schmidt GmbH Tyskland 186.250 100% 4.439.501 -3.304.530

Koncern Moderselskab
2025

kr.
2024

kr.
2025

kr.
2024

kr.
9 Igangværende arbejder for

fremmed regning

Igangværende arbejder, salgspris  706.890.738 593.012.508 0 0
Igangværende arbejder,
acontofaktureret  -706.890.887 -592.615.337 0 0

  -149 397.171 0 0

Indregnet således i balancen:
Igangværende arbejder for
fremmed regning under aktiver  0 397.171 0 0
Modtagne forudbetalinger under
passiver  -6.897.427 -8.574.829 0 0

  -6.897.427 -8.177.658 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
2025

kr.
2024

kr.
2025

kr.
2023/24

kr.
10 Tilgodehavender hos

virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen

Direktion

Udestående gæld 6.048.689 5.870.728 0 0
Rentefod (%) 2,00 6,00 0,00 0,00

11 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende forsikringspræmier,
abonnementer og vægtafgifter mv.

12 Langfristede gældsforpligtelser 

Koncern
Gæld

1. juli 2024
Gæld

30. juni 2025
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

Selskabsskat  536.624 0 0 0

Anden gæld  3.232.546 148.155 0 0

  3.769.170 148.155 0 0

13 Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Indestående på bankkonto 7,9 mio. kr. er stillet til sikkerhed for anden gæld i alt 35,6 mio. kr.
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