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Holdingselskabet KAH A/S

Koncernoplysninger m.v.

Selskabet

Holdingselskabet KAH A/S
Skovlytoften 19
2840 Holte
Hjemsted: Rudersdal
CVR-nr.: 37 60 97 81
Regnskabsår: 01.05 - 30.04

Direktion

Jørgen Hellesøe Mathiesen

Bestyrelse

Lars Iversen, formand
Jørgen Hellesøe Mathiesen
Michael Hesselbjerg Rasmussen
Allan Helledie
Palle Frost Jakobsen

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Jyske Bank
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Holdingselskabet KAH A/S

Koncernoversigt

Holdingselskabet 
KAH A/S

Nom. t.DKK 1.090

Kai Andersen A/S
Vinduefabrikken
Brønderslev A/S

Ibo Handel og 
Industri A/S

Nom. t.DKK 500 Nom. t.DKK 1.000 Nom. t.DKK 1.000

100% 100% 100%

4



 

 

 

Holdingselskabet KAH A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.05.20 - 30.04.21 for Holdingselskabet KAH

A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.21 og resultatet af

koncernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret

01.05.20 - 30.04.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 17. september 2021

Direktionen

Jørgen Hellesøe Mathiesen

Bestyrelsen

Lars Iversen
Formand

Jørgen Hellesøe Mathiesen Michael Hesselbjerg Rasmussen

Allan Helledie Palle Frost Jakobsen
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Holdingselskabet KAH A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Holdingselskabet KAH A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Holdingselskabet KAH A/S for regnskabsåret

01.05.20 - 30.04.21, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder

anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncer-

nen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.21 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter samt pengestrømme for koncernen for regnskabsåret 01.05.20 - 30.04.21 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og års-

regnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale

etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmærksomheden på note 1 i årsregnskabet, som beskriver den usikkerhed, der  er

forbundet  med  udfaldet  af  verserende  sag. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerheden.

Vores konklusion er derfor ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvis-

ende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-

terne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Holdingselskabet KAH A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-

nens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette

er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke

en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation,

når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som

væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de

økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og års-

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-

skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som

reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grund-

lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvi-

gelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern

kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede

revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der

er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
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Holdingselskabet KAH A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-

regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler

de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende

billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne

eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi

udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde

synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.
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Holdingselskabet KAH A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 17. september 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Niels Jørgen Kristensen Susanne Sørensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne10873

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26802
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Holdingselskabet KAH A/S

Ledelsesberetning

KONCERNENS HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17

Resultat

Nettoomsætning 153.166 146.328 192.343 216.654 159.682
Indeks 96 92 120 136 100

Resultat af primær drift 669 4.393 7.386 11.647 9.543
Indeks 7 46 77 122 100

Finansielle poster i alt -688 -1.008 -1.280 -133 -1.644
Indeks 42 61 78 8 100

Årets resultat -947 1.914 4.141 8.264 5.434
Indeks -17 35 76 152 100

Balance

Samlede aktiver 86.525 88.238 91.890 108.132 108.210
Indeks 80 82 85 100 100

Investeringer i materielle anlægsaktiver 1.208 3.634 458 3.415 1.777
Indeks 68 205 26 192 100

Egenkapital 19.848 20.796 19.056 14.778 6.514
Indeks 305 319 293 227 100

Pengestrømme

Nettopengestrømme fra:
Driften -13.799 5.673 -1.853 6.570 12.920
Investeringer -1.063 -3.524 -158 -3.311 -41.822
Finansiering 0 -175 137 0 29.499

Årets pengestrømme -14.862 1.974 -1.874 3.259 597
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Holdingselskabet KAH A/S

Ledelsesberetning

Nøgletal

2020/21 2019/20 2018/19 2016/17
13.04.16
30.04.17

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning %-5 %10 %24 %78 %167

Soliditet

Egenkapitalandel %23 %24 %21 %14 %6

Egenkapitalandel (korrigeret for
forudbetalinger m.v.) %27 %26 %23 %15 %8

Øvrige

Antal medarbejdere (gns.) 86 73 92 98 72

Definitioner af nøgletal

Egenkapitalens forrentning:
Årets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalandel:
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Nøgletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Holdingselskabet KAH A/S

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab for koncernens selskaber.

Koncernens hovedaktivitet er entreprenørvirksomhed i Danmark med hoved- og fagentrepriser inden-

for enhver form for byggeri.

Specialet er store lukningsentrepriser i stål, aluminium, glas, tegl og natursten, og inden for dette om-

råde er datterselskabet Kai Andersen A/S en af landets førende virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og måling

Koncernen er involveret i en verserende sag, som er en videreførelse af det af bygherren rejste

mangelkrav mod totalentreprenøren. Koncernen har videreført mangelkrav overfor bl.a.

materialeleverandører og rådgivere.  Der  pågår  for  tiden  syns-  og  skønssag.

Det  er  ikke  på  foreliggende  grundlag  muligt  at  give  en  realistisk  vurdering  af konsekvenserne,

da det dels fordrer afklaring af årsagerne, herunder om disse helt eller delvist  kan  henføres  til

forhold,  som  koncernen  er  ansvarlig  for,  og  i  givet  fald  om  og  i  det omfang koncernen måtte

kunne videreføre et sådan krav over for bl.a. materialeleverandører og rådgivere, og da det dels må

afvente afklaring af de nødvendige og tilstrækkelige arbejder, der skal til for en udbedring. 

Koncernen samarbejder med totalentreprenøren om udarbejdelse og gennemførelse af et projekt, der

kan sikre bygningsejeren nødvendig og tilstrækkelig udbedring af reklamationen. Udbedringsprojektet

diskuteres løbende mellem totalentreprenør og bygningsejeren. Udbedringsprojektet skal godkendes af

bygningsejeren.

I  koncernregnskabet  er  indregnet  reservationer,  der  afspejler  sagens  aktuelle  procesrisiko.  Det

aktuelle skøn er forbundet med væsentlig usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.05.20 - 30.04.21 udviser et resultat på DKK -947.083 efter afskrivninger

på koncerngoodwill med DKK 3.170.356. Resultatet efter skat udgør DKK -846.723. Balancen viser en

egenkapital på DKK 19.848.419.

Resultatet  er  påvirket  af  afslutning  af  to  MgO-renoveringer,  udskudt  montagestart  på  et større

projekt samt reservationer vedrørende en igangværende syn/skøn sag. Herudover har COVID-19  haft

en  vis  indflydelse  på  selskabets  drift  med  omkostninger  til  forebyggende tiltag og omdispone-

ringer. 

Udførelsen af ordrerne gennem året har forløbet tilfredsstillende, men det opnåede resultat

vurderes som ikke tilfredsstillende.
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Holdingselskabet KAH A/S

Ledelsesberetning

Koncernens finansielle stilling og resultat af virksomhedens drift i det forløbne år, fremgår i øvrigt af

efterfølgende resultatopgørelse for 2020/21, balance pr. 30.04.21 samt pengestrømsopgørelse.

Forventet udvikling

Som i enhver anden ordreproducerende entreprenørvirksomhed er vurderingen af denforventede

udvikling forbundet med en vis usikkerhed.

Koncernen har ved regnskabsårets start en udmærket ordrebeholdning fra offentlige og andre solide

bygherrer. Forventningerne til det nye regnskabsår er en øget omsætning og driftsresultat.

Risici

Der er ikke væsentlige risici udover dem, der naturligt er forbundet med udøvelsen af

entreprenørvirksomhed, hvor en væsentlig del af aktiviteten sker til faste priser i et konkurrencepræget

marked.

Eksternt miljø

Datterselskabet Kai Andersen A/S har med sit Arbejdsmiljøledelsessystem sikret, at der ikke påføres

skader på det eksterne miljø, samtidig med at virksomhedens målsætning om at opnå og vedligeholde

et optimalt arbejdsmiljø på alle arbejdspladser forfølges.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele består af:

Antal

Pålydende
værdi i alt

DKK
Procent af

kapital

Beholdning af egne kapitalandele pr. 01.05.20 10.000 10.000 %1

Beholdning af egne kapitalandele pr. 30.04.21 10.000 10.000 %1
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Holdingselskabet KAH A/S

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

2020/21 2019/20 2020/21 2019/20

Note DKK DKK DKK DKK

Nettoomsætning 153.166.480 146.328.437 0 0

Produktionsomkostninger -113.341.372 -105.885.977 0 0

Bruttofortjeneste 39.825.108 40.442.460 0 0

Distributionsomkostninger -893.199 -846.691 0 0
Administrationsomkostninger -38.309.969 -35.227.397 -27.100 -29.600
Andre driftsindtægter 47.513 25.000 0 0

Resultat af primær drift 669.453 4.393.372 -27.100 -29.600

Andre driftsomkostninger -11.175 -65.000 0 0

Resultat før finansielle poster 658.278 4.328.372 -27.100 -29.600

4 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -512.832 2.610.274

Andre finansielle indtægter 3.257 0 0 0
Andre finansielle omkostninger -691.420 -1.008.084 -529.602 -861.747

Resultat før skat -29.885 3.320.288 -1.069.534 1.718.927

Skat af årets resultat -917.198 -1.406.214 122.451 195.147

Årets resultat -947.083 1.914.074 -947.083 1.914.074

5 Resultatdisponering
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Holdingselskabet KAH A/S

Balance

AKTIVER

Koncern Modervirksomhed

30.04.21 30.04.20 30.04.21 30.04.20

Note DKK DKK DKK DKK

Goodwill 6.340.711 9.511.067 0 0

6 Immaterielle anlægsaktiver i alt 6.340.711 9.511.067 0 0

Grunde og bygninger 873.120 900.040 0 0
Produktionsanlæg og maskiner 6.410.134 6.447.398 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.017.751 1.423.758 0 0

7 Materielle anlægsaktiver i alt 8.301.005 8.771.196 0 0

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 26.805.744 33.099.206
9 Deposita 1.219.954 1.219.954 0 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 1.219.954 1.219.954 26.805.744 33.099.206

Anlægsaktiver i alt 15.861.670 19.502.217 26.805.744 33.099.206

10 Igangværende arbejder for fremmed
regning 2.024.577 4.166.373 0 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 45.797.004 28.175.738 0 0
12 Udskudt skatteaktiv 0 0 122.000 222.000

Tilgodehavende selskabsskat 0 0 170.000 255.000
Andre tilgodehavender 2.946.580 1.636.702 0 0

Tilgodehavender i alt 50.768.161 33.978.813 292.000 477.000

Likvide beholdninger 19.894.971 34.757.054 2.297.124 5.260.594

Omsætningsaktiver i alt 70.663.132 68.735.867 2.589.124 5.737.594

Aktiver i alt 86.524.802 88.238.084 29.394.868 38.836.800
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Holdingselskabet KAH A/S

Balance

PASSIVER

Koncern Modervirksomhed

30.04.21 30.04.20 30.04.21 30.04.20

Note DKK DKK DKK DKK

11 Selskabskapital 1.090.000 1.090.000 1.090.000 1.090.000
Overført resultat 18.758.419 19.705.502 18.758.419 19.705.502

Egenkapital i alt 19.848.419 20.795.502 19.848.419 20.795.502

12 Hensættelser til udskudt skat 10.530.000 10.659.000 0 0
13 Andre hensatte forpligtelser 2.570.000 2.900.000 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 13.100.000 13.559.000 0 0

14 Anden gæld 3.965.440 1.507.059 0 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 3.965.440 1.507.059 0 0

14 Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 160.614 0 0 0

10 Modtagne forudbetalinger vedrørende
igangværende arbejder for fremmed
regning 12.353.827 8.683.919 0 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 18.270.253 10.825.204 0 0
Selskabsskat 876.304 5.009.636 0 0
Anden gæld 17.949.945 27.857.764 9.546.449 18.041.298

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 49.610.943 52.376.523 9.546.449 18.041.298

Gældsforpligtelser i alt 53.576.383 53.883.582 9.546.449 18.041.298

Passiver i alt 86.524.802 88.238.084 29.394.868 38.836.800

15 Eventualforpligtelser
16 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
17 Nærtstående parter
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Holdingselskabet KAH A/S

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK Selskabskapital
Overkurs ved

emission Overført resultat

Koncern:

Egenkapitalopgørelse for 01.05.19 - 30.04.20

Saldo pr. 01.05.19 1.090.000 126.835 17.839.421
Køb af egne kapitalandele 0 0 -174.828
Overførsler til/fra andre reserver 0 -126.835 126.835
Forslag til resultatdisponering 0 0 1.914.074

Saldo pr. 30.04.20 1.090.000 0 19.705.502

Egenkapitalopgørelse for 01.05.20 - 30.04.21

Saldo pr. 01.05.20 1.090.000 0 19.705.502
Forslag til resultatdisponering 0 0 -947.083

Saldo pr. 30.04.21 1.090.000 0 18.758.419

Modervirksomhed:

Egenkapitalopgørelse for 01.05.19 - 30.04.20

Saldo pr. 01.05.19 1.090.000 126.835 17.839.421
Køb af egne kapitalandele 0 0 -174.828
Overførsler til/fra andre reserver 0 -126.835 126.835
Forslag til resultatdisponering 0 0 1.914.074

Saldo pr. 30.04.20 1.090.000 0 19.705.502

Egenkapitalopgørelse for 01.05.20 - 30.04.21

Saldo pr. 01.05.20 1.090.000 0 19.705.502
Forslag til resultatdisponering 0 0 -947.083

Saldo pr. 30.04.21 1.090.000 0 18.758.419
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Holdingselskabet KAH A/S

Koncernens pengestrømsopgørelse

Koncern

2020/21 2019/20

Note DKK DKK

Årets resultat -947.083 1.914.074

18 Reguleringer 6.309.045 7.068.987
Forskydning i driftskapital

Tilgodehavender -16.789.348 4.495.280
Leverandører af varer og tjenesteydelser 7.445.049 1.471.729
Andre driftsafledte gældsforpligtelser -3.948.916 -8.014.454

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -7.931.253 6.935.616

Modtagne renteindtægter og lignende indtægter 3.257 0
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -691.420 -1.008.084
Betalt selskabsskat -5.179.530 -255.000

Pengestrømme fra driften -13.798.946 5.672.532

Køb af materielle anlægsaktiver -1.208.137 -3.634.411
Salg af materielle anlægsaktiver 145.000 110.000

Pengestrømme fra investeringer -1.063.137 -3.524.411

Køb af egne kapitalandele 0 -174.828

Pengestrømme fra finansiering 0 -174.828

Årets samlede pengestrømme -14.862.083 1.973.293

Likvide beholdninger ved årets begyndelse 34.757.054 32.783.761

Likvide beholdninger ved årets slutning 19.894.971 34.757.054

Likvide beholdninger ved årets slutning specificeres således:
Likvide beholdninger 19.894.971 34.757.054

I alt 19.894.971 34.757.054
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Holdingselskabet KAH A/S

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og måling

Koncernen er involveret i en verserende sag, som er en videreførelse af det af bygherren rejste

mangelkrav mod totalentreprenøren. Koncernen har videreført mangelkrav overfor bl.a.

materialeleverandører og rådgivere.  Der  pågår  for  tiden  syns-  og  skønssag.

Det  er  ikke  på  foreliggende  grundlag  muligt  at  give  en  realistisk  vurdering  af konsekvenserne,

da det dels fordrer afklaring af årsagerne, herunder om disse helt eller delvist  kan  henføres  til

forhold,  som  koncernen  er  ansvarlig  for,  og  i  givet  fald  om  og  i  det omfang koncernen måtte

kunne videreføre et sådan krav over for bl.a. materialeleverandører og rådgivere, og da det dels må

afvente afklaring af de nødvendige og tilstrækkelige arbejder, der skal til for en udbedring. 

Koncernen samarbejder med totalentreprenøren om udarbejdelse og gennemførelse af et projekt, der

kan sikre bygningsejeren nødvendig og tilstrækkelig udbedring af reklamationen. Udbedringsprojektet

diskuteres løbende mellem totalentreprenør og bygningsejeren. Udbedringsprojektet skal godkendes af

bygningsejeren.

I  koncernregnskabet  er  indregnet  reservationer,  der  afspejler  sagens  aktuelle  procesrisiko.  Det

aktuelle skøn er forbundet med væsentlig usikkerhed.

Koncern Modervirksomhed

2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
DKK DKK DKK DKK

2. Medarbejderforhold

Lønninger 46.493.868 39.337.463 0 0
Pensioner 4.343.406 3.633.488 0 0
Andre omkostninger til social sikring 685.272 864.174 0 0

I alt 51.522.546 43.835.125 0 0

De samlede personaleomkostninger er
fordelt således:

Produktionsomkostninger 26.163.093 19.690.401 0 0
Administrationsomkostninger 25.359.452 24.144.724 0 0

I alt 51.522.545 43.835.125 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 86 73 0 0
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Holdingselskabet KAH A/S

Noter

3. Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indgår afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver med
3,6 mio. DKK, herunder afskrivninger på goodwill med 3,2 mio. DKK.

Koncern Modervirksomhed

2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
DKK DKK DKK DKK

4. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 0 2.657.524 5.780.630
Afskrivning på goodwill 0 0 -3.170.356 -3.170.356

I alt 0 0 -512.832 2.610.274

5. Resultatdisponering

Overført resultat -947.083 1.914.074 -947.083 1.914.074

I alt -947.083 1.914.074 -947.083 1.914.074

6. Immaterielle anlægsaktiver

Beløb i DKK Goodwill

Koncern:

Kostpris pr. 01.05.20 22.192.491

Kostpris pr. 30.04.21 22.192.491

Af- og nedskrivninger pr. 01.05.20 -12.681.424
Afskrivninger i året -3.170.356

Af- og nedskrivninger pr. 30.04.21 -15.851.780

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.04.21 6.340.711
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Holdingselskabet KAH A/S

Noter

7. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Grunde og
bygninger

Produktionsan-
læg og maskiner

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar

Koncern:

Kostpris pr. 01.05.20 1.007.720 16.960.948 4.729.732
Tilgang i året 0 1.075.957 132.180
Afgang i året 0 -20.000 -161.560

Kostpris pr. 30.04.21 1.007.720 18.016.905 4.700.352

Af- og nedskrivninger pr. 01.05.20 -107.680 -10.513.550 -3.305.972
Afskrivninger i året -26.920 -1.113.221 -382.014
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhæn-

dede aktiver 0 20.000 5.385

Af- og nedskrivninger pr. 30.04.21 -134.600 -11.606.771 -3.682.601

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.04.21 873.120 6.410.134 1.017.751

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Beløb i DKK

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

Kostpris pr. 01.05.20 40.000.000

Kostpris pr. 30.04.21 40.000.000

Opskrivninger pr. 01.05.20 -6.900.794
Afskrivninger på goodwill -3.170.356
Årets resultat fra kapitalandele 2.657.524
Udbytte relateret til kapitalandele -5.780.630

Opskrivninger pr. 30.04.21 -13.194.256

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.04.21 26.805.744

I regnskabsposten indgår goodwill pr. 30.04.21 med 6.340.711
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Noter

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  -  fortsat  -

Navn og hjemsted: Ejerandel
Egenkapital

DKK
Årets resultat

DKK

Dattervirksomheder:

Kai Andersen A/S, Rudersdal %100 11.031.272 1.031.272

Ibo Handel og Industri A/S, Aalborg %100 1.059.710 59.710

Vinduefabrikken Brønderslev A/S, Aalborg %100 8.374.051 1.566.542

9. Finansielle anlægsaktiver i øvrigt

Beløb i DKK Deposita

Koncern:

Kostpris pr. 01.05.20 1.219.954

Kostpris pr. 30.04.21 1.219.954

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.04.21 1.219.954

Koncern Modervirksomhed

30.04.21 30.04.20 30.04.21 30.04.20
DKK DKK DKK DKK

10. Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed
regning 230.127.605 253.137.588 0 0

Acontofaktureringer -240.456.855 -257.655.134 0 0

Igangværende arbejder for fremmed
regning -10.329.250 -4.517.546 0 0

Igangværende arbejder for fremmed
regning 2.024.577 4.166.373 0 0

Modtagne forudbetalinger vedrørende
igangværende arbejder for fremmed
regning, kortfristet gældsforpligtelse -12.353.827 -8.683.919 0 0

I alt -10.329.250 -4.517.546 0 0
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Noter

11. Selskabskapital

Selskabskapitalen består af:

Antal

Pålydende
værdi i alt

DKK

Aktiekapital A 1.000 1.000.000
Aktiekapital B 90 90.000

I alt 1.090.000

Koncern Modervirksomhed

30.04.21 30.04.20 30.04.21 30.04.20
DKK DKK DKK DKK

12. Udskudt skat

Udskudt skat pr. 01.05.20 10.659.000 10.739.000 -222.000 -263.000
Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen -129.000 -80.000 100.000 41.000

Udskudt skat pr. 30.04.21 10.530.000 10.659.000 -122.000 -222.000

13. Andre hensatte forpligtelser

Beløb i DKK
Garantiforpligtel-

ser

Koncern:

Forpligtelser pr. 01.05.20 2.900.000
Hensat i året 27.000
Tilbageført hensættelse fra tidligere år -357.000

Forpligtelser pr. 30.04.21 2.570.000

30.04.21 30.04.20 30.04.21 30.04.20
DKK DKK DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at
fordele sig således:

Kortfristede forpligtelser 2.570.000 2.900.000 0 0

I alt 2.570.000 2.900.000 0 0
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Noter

14. Langfristede gældsforpligtelser

Beløb i DKK
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
30.04.21

Gæld i alt
30.04.20

Koncern:

Anden gæld 160.614 503.942 4.126.054 1.507.059

I alt 160.614 503.942 4.126.054 1.507.059

15. Eventualforpligtelser

Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgået lejeaftaler vedrørende lokaleleje med resterende løbetid på 6 - 53 måneder. Den

samlede kendte forpligtelse udgør t.DKK 17.298. 

Koncernen  har  indgået  leasingaftale  vedrørende  leje  af  bil  med  resterende  løbetid  på  2 måne-

der. Den samlede forpligtelse udgør t.DKK 16.

Operationel lejeaftale med en restløbetid på 3,5 år og en årlig ydelse på t.DKK 285, i alt t.DKK 974.

Garantiforpligtelser

Koncernen har afgivet en betalingsgaranti på t.DKK 2.000 overfor en leverandør. Garantien udløber pr.

31.12.21.

Der påhviler koncernen almindelige branchemæssige garantiforpligtelser. Koncernen har pr. 30.04.21

stillet garantier med t.DKK 71.606.

Andre eventualforpligtelser

Koncernen er endvidere involveret i en verserende sag, som er en videreførelse af det af bygherren

rejste mangelkrav mod totalentreprenøren. Koncernen har videreført mangelkrav overfor bl.a.  materi-

aleleverandører og rådgivere.  Der  pågår  for  tiden  syns-  og  skønssag. Der henvises til beskrivelsen i

note 1.
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Noter

15. Eventualforpligtelser  -  fortsat  -

Modervirksomhed:

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet ubegrænset selvskyldnerkaution overfor Kai Andersen A/S, Vinduefabrikken

Brønderslev A/S og Ibo Handel og Industri A/S'  mellemværende/forpligtelser overfor Tryg Garanti.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige selskaber i koncernen og hæfter solidarisk og ubegrænset for

selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Hæftelsen omfatter derudover eventuelle senere

korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af ændringer til

sambeskatningsindkomsten mv.

16. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Til  sikkerhed  for  nuværende  og  fremtidige  forpligtelser  overfor  forsikringsselskab  er  der afgivet

virksomhedspant på t.DKK 10.000. Pr. 30.04.21 udgør den regnskabsmæssig værdi af

virksomhedspantet t.DKK 48.641.

Modervirksomhed:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver. 

17. Nærtstående parter

Der oplyses ikke om transaktioner med nærtstående parter, da alle transaktioner er gennemført på nor-

male markedsvilkår.
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Noter

Koncern

2020/21 2019/20
DKK DKK

18. Reguleringer til pengestrømsopgørelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 4.692.509 4.589.689
Andre driftsomkostninger 11.175 65.000
Finansielle indtægter -3.257 0
Finansielle omkostninger 691.420 1.008.084
Skat af årets resultat 917.198 1.406.214

I alt 6.309.045 7.068.987
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Noter

19. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-

somheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sand-

synligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålide-

ligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og

forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-

porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet  omfatter  modervirksomheden  og  dens  dattervirksomheder,  hvori

modervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller

gennem aftaler har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder

kapitalandele, mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke

bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, aflægges i overensstemmelse med koncer-

nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-

tervirksomhederne ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen

er der foretaget eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-

le, interne mellemværender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.
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Noter

19. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen,

indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsforpligtelser og andre

monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balan-

cedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtelsens opståen eller

indregning i seneste årsrapport  indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger. Anlægsaktiver og andre ikke monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til

historiske valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingkontrakter indregnes lineært i resultatopgørelsen over

leasingperioden.

RESULTATOPGØRELSE

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber

har  fundet  sted  inden  udgangen  af  regnskabsåret,  og  når  salgsbeløbet  kan  opgøres  pålideligt

og forventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres ekskl. moms og afgifter

opkrævet på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indtægter fra entreprisekontrakter,  hvor  der  leveres  anlæg  med  høj  grad  af  individuel  tilpasning,

indregnes  i nettoomsætningen  i  takt  med,  at  produktionen  udføres,  hvorved  nettoomsætningen

svarer  til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at opnå

årets nettoomsætning.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til drift af biler, rejse- og reklameomkostninger

m.v.
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Noter

19. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kon-

toromkostninger m.v., herunder afskrivninger og gager.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på immaterielle og materielle  anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning

over aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende

brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Goodwill 7 0
Bygninger 50 0
Produktionsanlæg og maskiner 10 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 10 0

Goodwill afskrives over 7 år. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige

nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet brugstid.

Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og

restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis

omtalt i afsnittet ”Nedskrivning af anlægsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder omkostninger til tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Noter

19. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For dattervirksomheder, der i modervirksomheden måles efter indre værdis metode, indregnes andelen

af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og

tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. 

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af

kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, valutakursgevinster og

-tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til

poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden

fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger

af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-

beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager

virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet

anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud. 

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineært baseret på brugstider, som fremgår af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem en

eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet.
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Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre

anlæg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger. Grunde og bygninger måles dog med tillæg af opskrivninger til dagsværdi med indregning

i reserve for opskrivninger under egenkapitalen, og med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til

genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. Opskrivninger sker på grundlag af regnskabsmæssige,

uafhængige vurderinger af dagsværdien. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er klar til brug.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår af

afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem en

eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance indregnes og måles kapitalandele i dattervirksomheder efter indre vær-

dis metode. På kapitalandele i dattervirksomheder betragtes indre værdis metode som en måle-

metode.

Kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, måles ved første indregning til kostpris.

Transaktionsomkostninger, der direkte kan henføres til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapi-

talandelene. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes dog i resul-

tatopgørelsen på afholdelsestidspunktet i koncernregnskabet. 

Efterfølgende indregning og måling af kapitalandele efter indre værdis metode indebærer, at ka-

pitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi,

opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi af goodwill samt

gevinster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder. Kapitalandele, hvor oplysninger

til brug for indregning efter indre værdis metode ikke er kendte, måles til kostpris.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives lineært på grundlag af en individuel vurdering af

aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 7 år for kapitalandele i dattervirksomheder.

Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtægter fra de virksom-

heder, som goodwill er knyttet til.
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Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele opgøres som forskellen mellem afhændelses-

summen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet

goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i re-

sultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt for

indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-

mæssige værdi.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. Nedskrivninger

på goodwill tilbageføres ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende værdi med

fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte

tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at et tilgode-

havende er værdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrørende selskabets

indgåede lejeaftaler.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde med fradrag

af foretagne acontofaktureringer på det enkelte igangværende arbejde.
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Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede

indtægter på de enkelte igangværende arbejder. Færdiggørelsesgraden for det enkelte igangværende

arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale

budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangværende arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan

anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de

samlede delaktiviteter for det enkelte igangværende arbejde.

Hvis salgsværdien for et igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de

medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser

afhængigt af, hvorvidt nettoværdien af salgsværdien med fradrag af modtagne forudbetalinger er

positiv eller negativ.

Når det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtægter på det enkelte

igangværende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat forpligtelse.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, indregnes i modervirksomhe-

dens årsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det

omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Anskaffelses- og afståelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes direkte i

egenkapitalen under overført resultat.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på

igangværende arbejder, omstruktureringer m.v. og indregnes, når koncernen på balancedagen har en

retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug

af koncernens økonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller

dagsværdi, såfremt forpligtelsen forventes indfriet på længere sigt.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden på 1 – 5

år. Garantiforpligtelser måles til nettorealisationsværdi og indregnes på grundlag af tidligere års

erfaringer med garantiarbejder. 
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige

indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-

godehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor opgørelse af

skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den

af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet (lånop-

tagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og låneom-

kostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden på grundlag af

den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gældens

pålydende værdi.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra driften opgøres som årets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og ændringer i driftskapitalen.

Pengestrømme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Pengestrømme fra finansiering omfatter ændringer i modervirksomhedens  aktiekapital og omkostnin-

ger forbundet hermed og køb og salg af egne kapitalandele samt finansiering fra udbetalt udbytte til

ejerne, samt optagelse af og afdrag på langfristede gældsforpligtelser. 

Likviditeten ved årets begyndelse og slutning sammensætter sig af likvide beholdninger.

Modervirksomheden har undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse med henvisning til årsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet modervirksomheden indgår i pengestrømsopgørelsen for koncernen.
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