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1. Selskabsoplysninger  

Selskab:  

Komplementarselskabet Industri Udvikling II ApS

Nørre Søgade 35, 5.

1370 København K.

Telefon:  

E-mail:  

33 36 89 99

info@danskejerkapital.dk

CVR-nr.:  

Stiftet:  

Hjemsted:  

27 41 58 81

31. oktober 2003

København

Bestyrelse:  

Per Gunslev, formand  

Lars Blavnsfeldt  

Lene Krogh Ellgaard  

Direktion:  

Lars Blavnsfeldt  

Revisor:  

EY Godkendt Revisionspartnerselskab  

Statsaut. revisorer Rasmus Berntsen og Jonas Milbak  

Kapitalejere:  

AP Pension Livsforsikringsaktieselskab, København  

Licuno ApS, København  

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab, København  

Sampension Private Equity K/S, København  

Dansk Ejerkapital Forvaltning ApS, København  

Alle kapitalejere ejer 20% hver af selskabet.  
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2. Påtegninger  

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar –  

31. december 2025 for Komplementarselskabet Industri Udvikling II ApS.  

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og  

finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.  

januar – 31. december 2025.  

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de  

forhold, beretningen omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 18. februar 2026

Direktion:  

Lars Blavnsfeldt

Bestyrelse:  

Per Gunslev Lars Blavnsfeldt Lene Krogh Ellgaard

formand
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2. Påtegninger  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Komplementarselskabet Industri Udvikling II ApS

Konklusion  

Vi har revideret årsregnskabet for Komplementarselskabet Industri Udvikling II ApS for regnskabsåret 1. januar  

– 31. december 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse  

og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle  

stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar – 31. decem-  

ber 2025 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Grundlag for konklusion  

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere  

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisions-  

påtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnåede re-  

visionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.  

Uafhængighed  

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’  

internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gæl-  

dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet  

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med  

årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for  

at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften; at  

oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af  

regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-  

ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.  

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet  

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,  

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af  

sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse  

med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække  

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan  

betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de  

økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.  

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere  

krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-  

sionen. Herudover:  

� Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne  

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici  

samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.  

Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved  

væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-  

mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.  
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2. Påtegninger  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning (fortsat)

� Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-  

onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-  

sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.  

�

�

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de  

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.  

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om  

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-  

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne  

til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-  

onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger  

ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisionsbe-  

vis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold  

kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.  

� Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-  

oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på  

en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.  

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisi-  

onen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,  

som vi identificerer under revisionen.  

Udtalelse om ledelsesberetningen  

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.  

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-  

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.  

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-  

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået  

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.  

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til års-  

regnskabsloven.  

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn-  

skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinfor-  

mation i ledelsesberetningen.  

København, den 18. februar 2026

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Berntsen

statsaut. revisor

mne 35461  

Jonas Milbak

statsaut. revisor

mne 50631  
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3. Ledelsesberetning

Hovedaktivitet  

Selskabets formål er at være komplementar og kommanditist i Industri Udvikling II K/S.  

Industri Udvikling II K/S har til formål at drive investeringsvirksomhed i Danmark med særlig fokus  

på danske fremstillingsvirksomheder og anden virksomhed, der står i forbindelse hermed.  

Årets resultat  

Årsrapporten for Komplementarselskabet Industri Udvikling II ApS udviser et resultat på -11 t.kr. med  

en samlet balancesum på 99 t.kr. og en egenkapital på 98 t.kr.  

Da Industri Udvikling II K/S forventes at have færdigafviklet sine aktiviteter i løbet af kort tid, forventes  

både Komplementarselskabet Industri Udvikling II ApS og Industri Udvikling II K/S at påbegynde  

solvent likvidation i 2026.  

Begivenheder efter statusdagen  

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af  

årsrapporten.  
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4. Årsregnskab 1. januar – 31. december 2025  

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Komplementarselskabet Industri Udvikling II ApS er i lighed med sidste år aflagt i  

overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af  

egenkapitalopgørelse fra klasse C.  

Den anvendte regnskabspraksis er identisk med sidste år.  

Resultatopgørelsen:

Andre eksterne omkostninger  

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.  

Indtægter af kapitalandele  

Indtægter af kapitalandele indeholder realiserede gevinster og –tab, udlodninger samt urealiserede vær-  

direguleringer vedrørende andre værdipapirer og kapitalandele.  

Finansielle indtægter  

Finansielle indtægter indeholder renter og indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører  

regnskabsåret.  

Skat af årets resultat  

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen  

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres  

til posteringer direkte på egenkapitalen.  

Balancen:

Andre værdipapirer og kapitalandele  

Andre værdipapirer og kapitalandele måles til dagsværdi.  

Tilgodehavender  

Selskabet har valgt IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og måling som fortolkningsbidrag til  

indregning og måling af finansielle instrumenter. Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der  

sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vur-  

deres at være indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende er værdiforringet.  

Selskabsskat og udskudt skat  

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af  

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte  

acontoskatter. Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige for-  

skelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.  

Gældsforpligtelser  

Selskabet har valgt IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og måling som fortolkningsbidrag til  

indregning og måling af finansielle instrumenter. Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der  

sædvanligvis svarer til nominel værdi.  
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4. Årsregnskab 1. januar – 31. december 2025  

Resultatopgørelse 1/1 – 31/12  

1.000 kr.  

Noter   2025   2024  

Resultatopgørelse  

Andre eksterne omkostninger   -9 -9

Bruttoresultat   -9 -9

1 Indtægter af kapitalandele  

Finansielle indtægter  

Resultat før skat  

-2

-

-11

0

1

-8

Skat af årets resultat   - -

Årets resultat   -11 -8

Resultatdisponering  

Overført resultat   -11 -8
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4. Årsregnskab 1. januar – 31. december 2025  

Balance pr. 31. december  

1.000 kr.  

Balance  

2025   2024  

AKTIVER  

Finansielle anlægsaktiver  

1 Andre værdipapirer og kapitalandele   1 30

Anlægsaktiver i alt   1 30

Tilgodehavende selskabsskat   - 3

Tilgodehavender i alt   - 3

Likvide beholdninger   98 79

Likvide beholdninger i alt   98   79  

Omsætningsaktiver i alt  

AKTIVER I ALT  

98

99

82

112

PASSIVER  

Egenkapital  

Selskabskapital  

Overført resultat  

Egenkapital i alt  

50

48

98

50

59

109

Anden gæld   1 3

Kortfristede gældsforpligtelser i alt   1 3

Gældsforpligtelser i alt  

PASSIVER I ALT  

1 3

99 112

2

3

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser  

Personaleforhold  
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4. Årsregnskab 1. januar – 31. december 2025  

Egenkapitalopgørelse 31. december  

1.000 kr.  

2025   2024  

Egenkapital  

Egenkapital 1. januar  

Årets resultat  

109  

-11  

98  

117  

-8  

109  Egenkapital 31. december  

Selskabskapital 1. januar  

Selskabskapital pr. 31. december  

50  

50  

50  

50  

Overført resultat 1. januar  

Overført fra resultatdisponeringen  

Overført resultat 31. december  

59  

-11  

48  

67  

-8  

59  

Egenkapital i alt   98   109  

Selskabet er stiftet i 2003 med en kapital på 500 t.kr.  

Der er sket kapitalnedsættelse med nominel 450 t.kr. i 2019 ved udbetaling til kapitalejerne.  

Selskabskapitalen består af 50 aktier a 1.000 kr.  
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4. Årsregnskab 1. januar – 31. december 2025  

Noter  

1.000 kr.  

1.   Andre værdipapirer og kapitalandele  

2025   2024  

Anskaffelsessum 1. januar  

Anskaffelsessum 31. december  

500  

500  

500  

500  

Værdiregulering 1. januar  

Årets værdiregulering  

-470  

-29  

-420  

-50  

Værdiregulering 31. december   -499   -470  

Regnskabsmæssig værdi 31. december   1 30  

Posten omfatter kapitalandele i Industri Udvikling II K/S.  

Fastsættelse af dagsværdi  

Kapitalandelen i Industri Udvikling II K/S måles til dagsværdi. Dagsværdien opgøres som sel-  

skabets andel af indre værdi i Industri Udvikling II K/S, da dette selskab anvender dagsværdi til  

måling af sine porteføljevirksomheder.  

Urealiserede værdireguleringer  

Af de samlede indtægter af kapitalandele i resultatopgørelsen udgør urealiserede værdiregule-  

ringer -29 t.kr. (2024: -50 t.kr.).  

2.  

3.  

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser  

Selskabet er komplementar i Industri Udvikling II K/S og hæfter således ubegrænset og direkte  

for alle selskabets forpligtelser, der pr. 31. december 2025 udgør 271 t.kr. Kommanditisternes  

hæftelse er begrænset til deres andel af stamkapitalen.  

Der påhviler herudover ikke selskabet eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser.  

Personaleforhold  

Selskabet har ingen ansatte udover direktøren. Der udbetales ikke vederlag til direktør eller  

bestyrelse.  
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