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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september
2025 for GF Holding I ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brenshgj, den 10. december 2025

Direktion

Gert Johansen Friis
Direktor
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i GF Holding I ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for GF Holding I ApS for regnskabsaret 1. oktober
2024 - 30. september 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uathaengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnéede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opnéd begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opndede bevis.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Kebenhavn, den 10. december 2025

Grant Thornton

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Jan Tennesen

statsautoriseret revisor
mne9459
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet GF Holding I ApS
Mellemvangen 30
2700 Bronshgj
CVR-nr.: 42 67 58 81
Stiftet: 1. september 2021
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Gert Johansen Friis, Direktor
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Lautrupsgade 11
2100 Kebenhavn @
Kapitalinteresse Brdr. Johansen Mabler ApS, Kebenhavn
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GF Holding I ApS er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalinteresse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter eli-
minering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfe-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresse

Kapitalinteresse indregnes og maéles efter den indre vardis metode. Indre verdis metode anvendes som
en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalinteresse til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige
indre verdi. Denne opgeres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved ko-
bet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores nega-
tiv goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pé baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Koncerngoodwill afskrives lineert over afskriv-
ningsperioden, der udger 7 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om
strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalinteresse med regnskabsmeessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det om-
fang ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalinteresse overfares under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Reserven regu-
leres med andre egenkapitalbevagelser i kapitalinteresse.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver
Den regnskabsmaessige verdi af kapitalinteresse vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, sdfremt denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdi.

Genindvindingsvardien er den hejeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier,
investeringsbeviser og obligationer, der maéles til dagsverdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapital-
andele males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

GF Holding I ApS - Arsrapport for 2024/25 6



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fo-
res direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis
svarer til nominel verdi.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

2024/25 2023/24
Bruttotab -58.028 -62.951
Indtaegt af kapitalinteresse 656.727 1.898.182
Andre finansielle indtagter 13.327.094 25.226.056
Ovrige finansielle omkostninger -23.628.640 -4.020.791
Resultat for skat -9.702.847 23.040.496
Skat af arets resultat -34.179 -4.819.993
Arets resultat -9.737.026 18.220.503
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 0 1.898.182
Udbytte for regnskabséret 135.000 506.686
Overfores til overfort resultat 0 15.815.635
Disponeret fra overfort resultat -9.872.026 0
Disponeret i alt -9.737.026 18.220.503
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Balance 30. september

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Aktiver

Note 2025 2024
Anlegsaktiver

3 Kapitalinteresse 4.140.707 4.233.980
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.140.707 4.233.980
Anlegsaktiver i alt 4.140.707 4.233.980
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 343.564 0
Andre tilgodehavender 4.718.098 5.404.231
Tilgodehavender i alt 5.061.662 5.404.231
Andre verdipapirer og kapitalandele 79.538.471 102.098.130
Verdipapirer i alt 79.538.471 102.098.130
Likvide beholdninger 40.413.000 32.294.507
Omszetningsaktiver i alt 125.013.133 139.796.868
Aktiver i alt 129.153.840 144.030.848
GF Holding I ApS - Arsrapport for 2024/25 9



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
Note 2025 2024
Egenkapital
Virksomhedskapital 100.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.547.306 3.547.306
Overfort resultat 125.340.284 135.212.310
Foresléet udbytte for regnskabséret 135.000 506.686
Egenkapital i alt 129.122.590 139.366.302
Gezldsforpligtelser
Selskabsskat 0 4.633.295
Anden geeld 31.250 31.251
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 31.250 4.664.546
Gzldsforpligtelser i alt 31.250 4.664.546
Passiver i alt 129.153.840 144.030.848
1 Virksomhedens vzesentligste aktiviteter
2 Medarbejderforhold
4 Oplysninger om dagsveerdi
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopgerelse

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Reserve for

nettoop-

skrivning Foresliet

efter den udbytte for

Virksom- indre veerdis Overfortre- regnskabs-
hedskapital metode sultat aret I alt
Egenkapital 1. oktober 2023 100.000 1.649.124 119.396.675 117.800 121.263.599
Udloddet udbytte 0 0 0 -117.800 -117.800
Resultatandel 0 1.898.182 15.815.635 506.686 18.220.503
Egenkapital 1. oktober 2024 100.000 3.547.306 135.212.310 506.686 139.366.302
Udloddet udbytte 0 0 0 -506.686 -506.686
Resultatandel 0 0 -9.872.026 135.000 -9.737.026
100.000 3.547.306 125.340.284 135.000 129.122.590
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at virke som holdingselskab, at foretage investering og formuepleje, samt

anden dermed beslagtet virksomhed.

2024/25 2023/24
Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
Kapitalinteresse
Kostpris 1. oktober 2024 11.186.674 11.186.674
Kostpris 30. september 2025 11.186.674 11.186.674
Opskrivninger 1. oktober 2024 -4.306.065 3.539.573
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.412.907 2.654.362
Udbytte -750.000 -10.500.000
Opskrivninger 30. september 2025 -3.643.158 -4.306.065
Afskrivninger pa goodwill 1. oktober 2024 -2.646.629 -1.890.449
Arets afskrivninger pa goodwill -756.180 -756.180
Afskrivninger pa goodwill 30. september 2025 -3.402.809 -2.646.629
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2025 4.140.707 4.233.980
I regnskabsposten indgar goodwill med 1.890.449 2.646.629
Kapitalinteresse:
Hjemsted Ejerandel
Brdr. Johansen Mabler ApS Kebenhavn 15%
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
30/9 2025 30/9 2024
4.  Oplysninger om dagsveerdi
Unoterede
veerdipapirer
Bersnoterede og kapital-
aktier andele
Dagsverdi 30. september 2025 77.710.877 1.827.594
Arets urealiserede ndringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen -9.804.933 0
5. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Laneforpligtelser:
Selskabet har overfor investeringsfonde afgivet tilsagn om at yde 1&n pa t.kr. 14.172. Forpligtelserne lgber indtil investeringerne er
afviklet.
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