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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013
for Knud Erik Hansen Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 27. maj 2014

Knud Eri% ansen Bente Marie Hansen Maj—B;fa Rahbek
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Knud Erik Hansen Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Knud Erik Hansen Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erklaeringer

KonKklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet et 1an til selskabets aktionar, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til omtalen i note 1, hvori ledelsen redeger for
usikkerhed ved indregning og méling af tilgodehavende hos tilknyttede viksomheder.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 27. maj 2014

Partner Revision

statsautorisetet revisionsaktieselskab
¢ 7

s .
Ole Jespersen-Skree
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

PARTNER REVISION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomheder

Knud Erik Hansen Holding A/S
A.P. Mellers Vej 7
7400 Herning

CVR-nr.: 21 683191
Stiftet: 1. december 1998
Hjemsted: Herning

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Knud Erik Hansen
Bente Marie Hansen
Maj-Britt Rahbek

Knud Erik Hansen

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15

7400 Herning

Nordea Bank
Ostergade 4-6
7400 Herning

Baltic Wood UAB, Litauen
Baltic Bioenergy UAB, Litauen
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet i at eje verdipapirer og foretage investeringer i
andre virksomheder.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Arsrapporten er pavirket af usikkerhed ved indregning og maéling i relation til vardiansattelsen af
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Der er i indeverende ar nedskrevet tkr. 4.649 pa
tilgodehavendet som folge af usikkerhed af de tilknyttede virksomheders betalingsevne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 451 t.kr. mod 441 tkr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
-4.410 t.kr. mod 3.088 tkr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Knud Erik Hansen Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
I henhold til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede
regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflzgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden drets udgang, og safremt indtaegten kan opgores pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt rentetilleeg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffeisen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pd under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i re-
sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning pa anlegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillag eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes uden vardi, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi
i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmassige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser i det om-

fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders under-
balance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imgdegd forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemzssig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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PARTNER REVISION

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Bruttofortjeneste 450.842 441.009

2 Personaleomkostninger -150.000 0
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -65.049 -140.553
Driftsresultat 235.793 300.456
Andre finansielle indtaegter 283.313 3.553.970
Andre finansielle omkostninger -4.846.196 -686.144
Resultat for skat -4.327.090 3.168.282

3 Skat af arets resultat -82.758 -80.421
Arets resultat -4.409.848 3.087.861

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 3.087.861
Disponeret fra overfort resultat -4.409.848 0
Disponeret i alt -4.409.848 3.087.861
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PARTNER REVISION

Balance 31. december

Aktiver
Note 2013 2012
Anleegsaktiver
4 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 260.198 325.247
Materielle anlacgsaktiver i alt 260.198 325.247

5 Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt 260.198 325.247
Omseetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.000.000 6.286.587
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager 1.000.000 1.000.000
Udskudte skatteaktiver 17.103 99.861
Andre tilgodehavender 172 7.496
Tilgodehavender i alt 3.017.275 7.393.944
Likvide beholdninger 18.006 890
Omsezetningsaktiver i alt 3.035.281 7.394.834
Aktiver i alt 3.295.479 7.720.081
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PARTNER REVISION

Balance 31. december

Passiver
Note 2013 2012

Egenkapital

6 Virksomhedskapital 500.000 500.000

7  Overfort resultat 275.284 4.685.132
Egenkapital i alt 775.284 5.185.132
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 2.262.816 2.263.160
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 34,720 60.728
Anden gzld 222.659 211.061
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.520.195 2.534.949
Gezldsforpligtelser i alt 2.520.195 2.534.949
Passiver i alt 3.295.479 7.720.081

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter

10 Nzrtstiende parter
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PARTNER REVISION

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Arsrapporten er péavirket af usikkerhed ved indregning og méling i relation til vardiansattelsen af
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Der er i indeverende ar nedskrevet t.kr. 4.649 pé
tilgodehavendet som folge af usikkerhed af de tilknyttede virksomheders betalingsevne.

2.  Personaleomkostninger
Loenninger og gager 150.000 0
150.000 0

3. Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat 0 0
Arets regulering af udskudt skat 80.425 80.421
Nedszttelse af selskabsskatten fra 25% til 22% 2.333 0
82.758 80.421

4.  Materielle anleegsaktiver

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2013 1.892.077
Kostpris 31. december 2013 1.892.077
Af- og nedskrivninger 1. januar 2013 1.566.830
Arets afskrivninger 65.049
Af- og nedskrivninger 31. december 2013 1.631.879
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2013 260.198
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PARTNER REVISION

Noter

31/122013 31/12 2012

5. Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 2013 32.250 32.250
Kostpris 31. december 2013 32.250 32.250
Nedskrivninger 1. januar 2013 -32.250 -32.250
Nedskrivninger 31. december 2013 -32.250 -32.250
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2013 0 0
Dattervirksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Baltic Wood UAB Litauen 75 %
Baltic Bioenergy UAB Litauen 75 %

6.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2013 500.000 500.000
500.000 500.000

7. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2013 4.685.132 1.597.271
Arets overforte overskud eller underskud -4.409.848 3.087.861
275.284 4.685.132

8. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgazld er der deponeret ejerpantebrev nom. 4.200 tkr. i andre anleg,
driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmassige vardi pr. 31. december 2013 udger 260 t.kr.

Knud Erik Hansen Holding A/S - Arsrapport for 2013 14



PARTNER REVISION

Noter

9. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedernes banklén i alt t kr. 3.319.

10. N=rtstiende parter
Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Knud Erik Hansen, A.P. Mellersvej 7, 7400 Herning
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