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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for M. J. Hydraulik ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

~,rsrapporten afl~gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeg0relse for de
forhold, beretningen omhandler.

drsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbaek, den 31. maj 2017
Direktion:

~--1 . ................................. ..............
Theo Crist' ona~

Johans

Bestyrelse:

~•~~ ...........................g .. ............
Troels Wenzel Est r rd
formand

Michael Bendt Johansen

~%~Zv~' V

Stig Christian Herluf

Scavenius Andersen
naestformand

Theo stian Hard

Johansen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i M. J. Hydraulik ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for M. J. Hydraulik ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopg0relse, balance, egenkapitalopg~relse og voter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse medarsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udf~rt vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar if~lge disse standarder og krav er n~rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabet". Vi er uafhaengige
of selskabet i overensstemmelse med Internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores 0vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og kray. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for n~dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vxsentlig fejlinformation, uanset om
Jenne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen of arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedr~rende fortsat drift, hvor Bette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag of regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore Bette.

Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabet

Vores mal er at opna hVij grad of sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden v~sentlig fejlin-
formation, uanset om Jenne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. H~j grad of sikkerhed er et h~jt niveau of sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udf~res i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gxldende i Danmark, altid vil afdxkke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som Bilge of besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis Jet med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ~konomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne troffer pa grundlag of arsregnskabet.

Som led i en revision, der udf~res i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om Jenne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udf0rer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget of besvigelser er h~jere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse of intern kontrol.

Opnar vi forstaelse of den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten of selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmxssige sk0n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of arsregnskabet pa grundlag of regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag of det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gVire opm~rksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstr~kkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfmre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold of arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den ~verste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsm~ssige placering
of revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

tilknytning til vores revision of arsregnskabet er det vores ansvar at I se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent medarsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udf0rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
medarsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens kray. Vi har ikke fun-
det vxsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og 0vrig regulering

Opbevaring of regnskabsmateriale

Selskabet har i forbindelse med oph~r of drift hos hosting-leverand~r mistet visse regnskabsdata, sasom
lagersystem, debitorsystem og kreditorsystem. Som f01ge heraf overholder selskabet ikke
bogf~ringslovens krav om opbevaring of regnskabsmateriale.

Kobenhavn, den 31. maj 2017
Ernst &Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr~~0 70 02 28

r J~rn Pedersen

ut. revisor



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

M. J. Hydraulik ApS
B~dkervej 2 a., 4300 Holbaek

26544491
1. januar 2002
Holb~k
1. januar - 31. december

M. J. Hydraulik ApS

Arsrapport 2016

Bestyrelse Troels Wenzel 0stergaard, formand
Stig Christian Herluf Scavenius Andersen, naestformand
Theo Cristian Leonard Johansen
Michael Bendt Johansen

Direktion Theo Cristian Leonard Johansen

Revision Ernst &Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Bankforbindelser SparNord

Sydbank

5



M. J. Hydraulik ApS

Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Hoved- og n~gletal

t.kr. 2016 2015 2014 2013

Hovedtal
Resultat of ordinaer primaer drift 5.466 2.591 2.761 2.627

Resuitat of finansielle poster -591 -969 -481 -279

,frets resultat 3.794 1.261 1.720 1.729

Balancesum 70.355 39.163 27.878 17.301
Investering i materielle aktiver 35.028 16.716 1.514 65
Egenkapital 12.725 8.931 7.670 5.950

NOgletal
Afkastningsgrad 10,0 % 7,7 % 12,2 % 18,0
Soliditetsgrad 18,1 % 22,8 % 27,5 % 34,4
Egenkapitalforrentning 35,0 % 15,2 % 25,3 % 34,0

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 22 24 19 13

N~gletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og N~gletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretninq

M. J. Hydraulik ApS

~,rsrapport 2016

Virksomhedens v~sentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet er service, reparation, salq of hydrauliske udstyr og lifte samt
virksomhed naturligt forbundet hermed.

Udvikling i aktiviteter oq 0konomiske forhold

Virksomhedens resultatopg~relse for 2016 udviser grundet gunstig markedsudvikling et overskud pa
3.793.698 kr. mod 1.260.980 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser
en egenkapital pa 12.725.106 kr.

Virksomhedens resultat apses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder of vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopg~relse

kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger of immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat of arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overf~rt resultat

M. J. Hydrau~ik ApS

Arsrapport 2016

:z~7~ ~Z~~"

21.936.202 14.832.344
11.421.868 -10.899.577
-4.988.315 -1.342.024

-60.429 0

5.465.590 2.590.743
193.935 18.504
-784.544 -987.725

4.874.981 1.621.522
-1 nRi ~~~ -~~n s4~

~i. /y~.6ytt 1.~6U.ytiU

2.000.000
1 7U~ F,qR

3.793.698

0
1 ~F,(1 ~R(1

1.260.980
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

AKTIVER
Langfristede aktiver

7 Immaterielle aktiver
Goodwill 1.335.000 1.515.000

1.335.000 1.515.000

8 Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 40.136.599 13.004.820

40.136.599 13.004.820

9 Finansielle aktiver
Deposits, finansielle anlaegsaktiver 247.500 247.500
Udskudte skatteaktiver 783.142 0

1.030.642 247.500

Langfristede aktiver i alt
42.502.241 14.767.320

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 17.820.065 15.201.422

17.820.065 15.201.422

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.835.308 6.127.362
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 40.406 10.200
Tilgodehavende selskabsskat 0 34.458
Andre tilgodehavender 0 2.026.871
Periodeafgraensningsposter 66.599 334.974

9.942.313 8.533.865

Likvide beholdninger 90.358 660.511

Kortfristede aktiver i alt 27.852.736 24.395.798

AKTIVER I ALT 70.354.977 39.163.118
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Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 125.000 125.000
Overført resultat 10.600.106 8.806.408
Foreslået udbytte 2.000.000 0

Egenkapital i alt 12.725.106 8.931.408

10 Langfristede forpligtelser
Udskudt skat 0 417.000
Leasingforpligtelser 28.128.645 10.012.939
Kreditinstitutter i øvrigt 849.693 1.800.000

Langfristede forpligtelser i alt 28.978.338 12.229.939

Kortfristede forpligtelser
Leasingforpligtelser 10.555.345 2.644.470
Kreditinstitutter i øvrigt 2.548.873 6.400.288
Modtagne forudbetalinger fra kunder 4.943.403 1.168.286
Leverandører af varer og tjenesteydelser 5.258.329 3.964.934
Gæld til tilknyttede virksomheder 556.281 508.636
Gæld til associerede virksomheder 138.319 346.505
Skyldig selskabsskat 2.246.967 0
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 3.381 183.600
Anden gæld 2.400.635 2.785.052

Kortfristede forpligtelser i alt 28.651.533 18.001.771

Forpligtelser i alt 57.629.871 30.231.710

PASSIVER I ALT 70.354.977 39.163.118

1 Anvendt regnskabspraksis
11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
12 Sikkerhedsstillelser

12



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopg~relse

kr. Aktiekapital OverfOrt resultat

Egenkapital 1. januar 2016
Overf~rt, jf. resultatdisponering

Egenkapital
31. december 2016

Foreslaet
udbvtte

125.000 8.806.408 0
0 1.793.698 2.000.000

M. J. Hydraulik ApS

Arsrapport 2016

alt

8.931.408
3.793.698

125.000 10.600.106 2.000.000 12.725.106
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. J. Hydraulik ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse medarsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg of visse bestemmelser for klasse C.

Alene aendringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 of 1. juni 2015 med aendrin-
ger til arsregnskabsloven. Implementeringen of ~ndringsloven har ingen bel0bsmaessig effekt for resul-
tatopg0relsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

~Endringsloven har alene medf~rt nye eller xndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i arsregnskabet.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f~rste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopg~relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gild og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopg0relsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedr~rende aktiver, hvor virksomheden har alle v~sentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved f~Arste indregning i balancen til laveste vaerdi of
dagsvaerdi og nutidsvaerdien of de fremtidige leasingydelser. Ved beregning of nutidsvaerdien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ~vrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens I~betid i resultatopg~relsen.

Resultatopg0relsen

Nettoomsaetning

Indtxgter fra salg of handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettooms~tningen, nar overgang of de
vaesentligste fordele og risici til k0ber har fundet sted, indtaegten kan opg0res palideligt og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang of de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser.

Nettoomsxtninq males til dagsvaerdien of det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkr~vet pa veg-
ne of tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Ved indgaelse of aftaler om finansiel leasing of aktiver indregnes et salg og et tilgodehavende svarende
til nutidsvaerdien of leasingkontraktens pengestr~mme med till~g of en anslaet ugaranteret restv~rdi
of aktivet ved udl~b of leasingaftalen. Ved beregning of nutidsvxrdien anvendes den implicitte rente i
leasingkontrakten. Modtagne leasingydelser indregnes dels som afdrag pa leasingtilgodehavendet og
dels som finansielle indtxgter.
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Rrsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

M. J. Hydraulik ApS

Arsrapport 2016

resultatopg0relsen er nettoomsxtning, aendring i lagre of f~rdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udf~rt for egen regning og opf~rt under aktiver, andre driftsindt~gter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposterof sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg of langfristede aktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedr~rende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets I~b, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtg0relser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgmres som kostprisen med fradrag of eventuel restvaerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa f~lgende vurdering of aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 10 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopg0relsen med de bel0b, der vedr0rer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger herunder rentedel of ydelser pa
finansielle leasingkontrakter samt tillxg og godtgprelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat of arets resultat omfatter aktuel skat of arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring of udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopg~relsen med den del, der kan henf~res til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henf~res til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med ~vrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtg0res som minimum i henhold til de q~ldende sat-
ser for rentegodtg~relser of administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gxldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.
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Rrsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle aktiver

M. J. Hydraulik ApS

Arsrapport 2016

Goodwill afskrives over den vurderede mkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund of ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden pa 10 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med
udgangspunkt i ledelsens vurdering og forventning til get aktivitet og merindtjening baseret pa
kundekartotek, knowhow m.v. samt den ~konomiske holdbarhed herpa.

Materielle aktiver

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag of akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opg~res som forskellen mellem salgspris med fradrag of salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg of materielle aktiver indreg-
nes i resultatopg~relsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse of langfristede aktiver

Den regnskabsmxssige v~rdi of immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomhe-
der og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest of hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe of aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis Jenne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hVijeste vaerdi of nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalv~rdien
opg~res som nutidsvxrdien of de forventede nettopengestr~mme fra anvendelsen of aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestr~mme ved salg of aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagef0res, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagef~res ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til im~degaelse of tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opg~res som forskellen mellem den regnskabsmaessige vxrdi of tilgodehavender og
nutidsvaerdien of de forventede pengestr0mme, herunder realisationsvaerdi of eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for Jet enkelte tilgodehavende
eller portef~lje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgr~nsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedr~rende
efterfvllgende regnskabsar.
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Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat of
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat of tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede g~ldsmetode of alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi of aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag of de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil v~re gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlmst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vxrdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat of fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,~Endring i
udskudt skat som f01ge of aendringer i skattesatser indregnes i resultatopg0relsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag of
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfmlgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede v~rdi ved anvendelse of den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopg~relsen over laneperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige gxldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien of de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

NOgletal

NOgletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og NOgletal 2015".

De i hoved- og n~gletalsoversigten anf~rte n~gletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad 
Resultat of ordinxr primaer drift x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad 
Egenkapital ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning 
Arets resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

kr. 2016 2015

2 Personaleomkostninger
L~nninger 10.165.094 9.921.783
Pensioner 681.460 631.775
Andre omkostninger til social sikring 274.985 159.938
Andre personaleomkostninger 300.329 186.081

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 22 24

3 Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 180.000 180.000
Afskrivninger pa materielle aktiver 4.808.315 1.162.024

4.988.315 1.342.024

4 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

206 200
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kr. 2016 2015

5 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 11.392 31.081
Renteomkostninger til associerede virksomheder 3.814 0
Valutakurstab 157.673 232.418
Andre finansielle omkostninger 611.665 724.226

784.544 987.725

6 Skat of arets resultat
Beregnet skat of arets skattepligtige indkomst 2.281.425 -34.458
Arets regulering of udskudt skat -1.200.142 0
Regulering of skat vedr~rende tidligere ar 0 395.000

1.081.283 360.542

7 Immaterielle aktiver

kr. Goodwill

Kostpris 1. januar 2016 1.800.000

Kostpris 31. december 2016 1.800.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 285.000
Afskrivninqer 180.000

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 465.000

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 1.335.000

Afskrives over 10 ar

8 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

kr. inventar

Kostpris 1. januar 2016 14.863.399
Tilgange 37.047.086
Afgange -5.540.494

Kostpris 31. december 2016 46.369.991

V~rdireguleringer 1. januar 2016 0

Vaerdireguleringer 31. december 2016 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 1.858.579
Afskrivninger 4.808.315
Tilbagef~drsel of akkumulerede af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver -433.502

Af- oq nedskrivninger 31. december 2016 6.233.392

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 40.136.599

materielle anlaegsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med regnskabsmaessig
vaerdi pa i alt 39.649.726

Afskrives over 3-10 ar
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9 Finansielle aktiver
Deposits,
finansielle

kr. anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016 247.500

Kostpris 31. december 2016 247.500

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 247.500

10 Langfristede forpligtelser

Gaeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
kr. 31/12 2016 naeste ar andel efter 5 ar

Leasingforpligtelser 38.683.990 10.555.345 28.128.645 520.167
Kreditinstitutter i ~vrigt 1.833.693 984.000 849.693 0

40.517.683 11.539.345 28.978.338 520.167

11 Kontraktlige forpligtelser oq eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden indgar i sambeskatning og h~fter begr~nset og subsidiaert med ~vrige sambeskattede
selskaber for betaling of selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Andre mkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser over for moderselskabet og dennes 0vrige dattervirksomheder:

kr. 2016 2015

Leje- og leasingforpligtelser 360.000 700.000

Lejeforpligtelser omfatter huslejeforpligtelser aver for associeret virksomhed med en opsigelsesvarsel
pa 6 mdr.

Leje- og leasingforpligtelser i ~vrigt:

kr. 2016 2015

Leje- og leasingforpligtelser 2.722.580 1.802.673

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 660.000 kr. i uopsigelige
huslejekontrakter med en resterende kontraktsperiode pa 22 mdr. Endvidere omfattes forpligtelser i
leasingkontrakter pa biter pa i alt 2.062.580 kr. med en resterende kontraktperiode pa 1-5 ar.
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Noter

12 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for virksomhedens gaeld over for banker, kreditorer og ~vrige leverandrprer er stillet
virksomhedspant i virksomhedens aktiver for en vaerdi of 11.000 t.kr. pr. 31 december 2016 (2015:
11.000 t.kr.). Den samlede regnskabsmaessige vaerdi of aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed eller
pant, udgmr 29.430 t.kr. pr. 31 december 2016 (2015: 26.211 t.kr.).

Virksomheden har igennem kreditinstitut givet leverand~rgarantier pa 300 t.EUR svarende til
2.230 t.kr. pr. 31. december 2016 (2015: 1.071 t.kr.).
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