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o 0
Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 -
30. juni 2024 for Clena High-Pressure Systems A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 -

30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tistrup, den 14. januar 2025

Direktion:

Thomas Juhl Stefansen

Bestyrelse:

Thomas Juhl Stefansen Bo Juhl Petersen Jan Hakon Nordbg
Formand

Hans Tore Nordbg
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Clena High-Pressure Systems A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Clena High-Pressure Systems A/S for regnskabsaret 1.
juli 2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Oplysninger om usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om driften kan gennemfgres indenfor de nuvaerende
kreditrammer, men at det er ledelsens vurdering, at dette vil vaere muligt, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion
er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

@lgod, den 14. januar 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Barrit
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33761
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive handel, industri og finansiering samt dermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
| regnskabsaret har selskabets likviditet vaeret presset, hvilket ogsa er tilfaeldet pa tidspunktet for
regnskabsaflaggelsen.

Arsagen til den pressede likviditet skyldes foragede bindinger i varelager samt finansiering af datterselskabet
Dansk Hajtryk A/S.

Desuden har afvikling af gaeld vedrerende kab af datteselskabet Dansk Hajtryk A/S pavirket likviditeten
negativt.

Banken har bekraeftet at ville opretholde de nuvaerende kreditrammer og tillade overtraek som falge af
udsving i den ordinaere drift. Selskabets drift har historisk vaeret likviditetsgenerende, hvilket forventes at
fortsaette. Den efterfolgende periode siden statusdagen bekraefter dette.

Ledelsen forventer en labende forbedret likviditet i regnskabsaret 2024/25 og at denne vil fortsaette i de
efterfglgende ar. Pa baggrund heraf aflaegges regnskabet under forudsatning af going concern. Forholdet
medfarer dog stadig en usikkerhed omkring den fremadrettede likviditet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2023/24 2022/23
Note kr. tkr.
Bruttofortjeneste 6.710.693 6.119
Personaleomkostninger 1 -4.648.266 -4.913
Af- og nedskrivninger -135.064 -174
Driftsresultat 1.927.363 1.032
Andre finansielle indtaegter 2 600 2
Nedskrivning af finansielle aktiver -440.000 0
Andre finansielle omkostninger 3 -768.767 -503
Resultat for skat 719.196 531
Skat af arets resultat 4 -269.016 -122
Arets resultat 450.180 409
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte 900.000 1.200
Overfort resultat -449.820 -791
| alt 450.180 409
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Balance 30. juni 2024

Aktiver 2024 2023

Note kr. tkr.
Grunde og bygninger 3.200.000 4,357
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 82.496 49
Materielle anlasgsaktiver 5 3.282.496 4.406
Kapitalandele i datter-virksomheder 1.000.000 1.400
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 6 1.000.000 1.400
Anlagsaktiver 4.282.496 5.806
Ravarer og hjaelpematerialer 6.494.292 6.131
Varebeholdninger 6.494.292 6.131
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.204.406 5.249
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.359.546 0
Andre tilgodehavender 460.000 0
Tilgodehavender 6.023.952 5.249
Likvide beholdninger 545 8
Omsaetningsaktiver 12.518.789 11.388
Aktiver 16.801.285 17.194
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Balance 30. juni 2024

Passiver 2024 2023
Note kr. tkr.
Aktiekapital 1.000.000 1.000
Reserve for opskrivninger 196.744 803
Overfert overskud 1.867.849 2.317
Egenkapital 3.064.593 4.120
Hensaettelse til udskudt skat 405.000 564
Hensatte forpligtelser 405.000 564
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve 426.714 600
Banklan 2.034.879 2.179
Selskabsskat 199.298 115
Skyldigt sambeskatningsbidrag 57.562 0
Anden geeld 94.031 94
Langfristede geeldsforpligtelser 7 2.812.484 2,988
Geeld til pengeinstitutter 5.997.729 4.880
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve 300.000 300
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 2.596.498 2.816
Geeld til tilknyttede virksomheder 481.559 633
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 231.750 68
Selskabsskat 115.472 0
Anden geeld 796.200 825
Kortfristede gaeldsforpligtelser 10.519.208 9.522
Geeldsforpligtelser 13.331.692 12.510
Passiver 16.801.285 17.194
Eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Oplysninger om usikkerhed ved going concern 10
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. juli 2023

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte

Overfarsler
Ned- og afskrivninger

Egenkapital 30. juni 2024

Aktiekapital

1.000.000

1.000.000

Reserve for
opskrivninger

803.570

-606.826

196.744

Overfart
overskud

2.317.669

-449.820

1.867.849

Forslag til
udbytte lalt

0 4.121.239

900.000 450.180

-900.000  -900.000

-606.826

0 3.064.593
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Noter

2023/24 2022/23
kr. tkr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 9 9
Lon og gager 3.978.217 4.218
Pensioner 497.786 476
Andre omkostninger til social sikring 49.631 46
Andre personaleomkostninger 122.632 173
4.648.266 4,913
2 | Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i gvrigt 600 2
600 2
3 | Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 10.719 21
Finansielle omkostninger i gvrigt 758.048 482
768.767 503
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 256.860 115
Regulering af udskudt skat 12.156 7
269.016 122
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Noter

5 | Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og
kr. bygninger inventar
Kostpris 1. juli 2023 4.578.583 954.619
Tilgang 0 47.800
Afgang -911.259 0
Kostpris 30. juni 2024 3.667.324 1.002.419
Opskrivninger 1. juli 2023 1.030.218 0
Arets opskrivninger -777.982 0
Opskrivninger 30. juni 2024 252.236 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2023 1.251.802 906.210
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver -598.449 0
Arets afskrivninger 66.207 13.713
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024 719.560 919.923
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024 3.200.000 82.496
Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1 2.947.764

6 | Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

datter- associerede
kr. virksomheder virksomheder
Kostpris 1. juli 2023 1.400.000 0
Tilgang 0 40.000
Kostpris 30. juni 2024 1.400.000 40.000
Arets nedskrivning 400.000 40.000
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30. juni 2024 400.000 40.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024 1.000.000 0
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Noter

7 | Langfristede gaeldsforpligtelser
kr.

Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve
Banklan

Selskabsskat

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

30/6 2024 Afdrag
geeld i alt naeste ar
726.714 300.000
2.219.879 185.000
199.298 0
57.562 0
94.031 0
3.297.484 485.000

Restgaeld
efter 5 ar

0
0
0
0
94.031

94.031

30/6 2023
gaeldialt

900.000
2.403.684
115.472

0

94.031

3.513.187

8 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har overfor datterselskabet Dansk Hgjtryk A/S afgivet statteerklaering om tilfersel af likviditet i fald
datterselskabet, mod forventning, ikke vil kunne opfylde sine forpligtelser.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for

eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 315 tkr. pr. balancedagen.

9 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med Ringkjebing Landbobank er deponeret:

- Skadeslasbreve med virksomhedspant 4.000.000 kr. Pantet omfatter faglgende aktiver,
som pa balancetidspunktet har falgende regnskabsmaessige vaerdier:

Driftsmidler 82 tkr.
Tilgodehavende fra salg 4.204 tkr.
Varebeholdninger 6.494 tkr.

- Ejerpantebreve nom. 2.995.000 kr. med pant i ejendommene Thorsvej 1,

Tistrup, som pa balancetidspunktet har en regnskabsmaessig vaerdi pa 3.200 tkr.

Til sikkerhed for mellemvarendet med pengeinstitut har selskabet givet pant i kapitalandele i

kapitalinteresser med 500 tkr.

Den bogfarte vaerdi af kapitalandele i kapitalinteresser udger pr. 30. juni 2024 1.000 tkr.
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Noter

10 | Oplysninger om usikkerhed ved going concern
| regnskabsaret har selskabets likviditet veaeret presset, hvilket ogsa er tilfaeldet pa tidspunktet for

regnskabsaflaggelsen.

Arsagen til den pressede likviditet skyldes foragede bindinger i varelager samt finansiering af datterselskabet
Dansk Hajtryk A/S.

Desuden har afvikling af gaeld vedrerende kab af datteselskabet Dansk Hajtryk A/S pavirket likviditeten
negativt.

Banken har bekraeftet at ville opretholde de nuvarende kreditrammer og tillade overtraek som falge af
udsving i den ordinaere drift. Selskabets drift har historisk vaeret likviditetsgenerende, hvilket forventes at
fortsaette. Den efterfglgende periode siden statusdagen bekraefter dette.

Ledelsen forventer en lgbende forbedret likviditet i regnskabsaret 2024/25 og at denne vil fortsaette i de

efterfglgende ar. Pa baggrund heraf aflaegges regnskabet under forudsaetning af going concern. Forholdet
medferer dog stadig en usikkerhed omkring den fremadrettede likviditet.

Clena High-Pressure Systems A/S | Noter
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Clena High-Pressure Systems A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt l@nrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen
over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler
oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde. Der foretages opskrivninger til dagsvaerdi i henhold til arsregnskabslovens § 41. Arets
dagsveerdiregulering, efter fradrag af udskudt skat, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering, foretaget af en sagkyndig vurderingsmand
eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en afkastbaseret model.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20 - 33 ar 2.000 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0 tkr.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved kgb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen
anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med anvendelse af bogfarte
veaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som

nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt
aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til

den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.
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