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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30. september
2013 for Kenneth Smed Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30. september
2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thyborgn, den 20. marts 2014

Direktion

Kenneth Smed
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Kenneth Smed Holding ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kenneth Smed Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30. september
2013, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes -efter

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30. september
2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om selskabets evne til at
fortseette driften. Vi henviser til note "andre forhold" i regnskabet, hvoraf fremgar, fortsat drift er betinget af opnaelse
af tilstraekkelige kreditfaciliteter til de budgetterede aktiviteter. Det er ledelsens vurdering, at kreditfaciliteterne kan
opnas. Vi har ikke fundet anledning til at anlaegge en anden vurdering heraf.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmerksomheden pa note "andre forhold" i regnskabet, som
beskriver usikkerheden ved indregning og maling af kapitalandele. Vi har ikke fundet anledning til at anlaegge en anden
vurdering og er enig i ledelsens beskrivelse af usikkerheden ved indregning og maling.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen til arsregnskabet uden at foretage yderligere
handlinger i tilleg til den gennemfarte revision af arsregnskabet. Efter vor vurdering er informationerne i
ledelsesberetningen i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 20. marts 2014
Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Peter Kvistgaard Toft
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kenneth Smed Holding ApS
Drejgvej 25
7680 Thyborgn

CVR-nr.: 33591691
Stiftet: 5. april 2011
Hjemstedskommune: Lemvig
Regnskabsar: 1. oktober til 30. september
Direktion Kenneth Smed
Revision Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Guldborgvej 1
7400 Herning
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Beretning

Veesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar i at eje aktier og anparter i helt eller deltvis ejede datterselskaber.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har indregnet kapitalandele i Smed Marine Service ApsS til kostpris i lighed med tidligere ar. Resul-tatet i Smed
Marine Service ApS udger et underskud pa TDKK 412. Ledelsen forventer en positiv aktivietsudvikling for selskabet og
anser derfor ikke nedskrivning. Henset til, at veerdien af kapitalandelene er afhaengig af den fremtidige udvikling, er der
tilknyttet en vis usikkerhed ved indregning og maling af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke sdvel positivt som
negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Usikkerhed om going concern

Den fortsatte drift er beginget af, at tilstreekkelige kreditfaciliteter til gennemfgrelse af de budgetterede aktiviteter kan
opretholdes, hvilket ledelsen forventer. Der henvises til naermere omtale heraf i noten "Andre forhold" i arsregnskabet.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev mindre tilfredsstillende.



Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

Bruttotab

Finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Der foreslas fordelt saledes:
Overfart resultat

®
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2012/13 2011/12
Note DKK DKK
-5.500 -5.250
1 850.000 0
-288.277 -320.663
556.223 -325.913
2 0 115.200
556.223 -210.713
556.223 -210.713
556.223 -210.713
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Balance pr. 30. september
Aktiver 2013 2012

Note DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.200.000 4.200.000
Finansielle anleegsaktiver 3 4.200.000 4.200.000
Anlaegsaktiver 4.200.000 4.200.000
Likvide beholdninger 36 36
Omsatningsaktiver 36 36
Aktiver 4.200.036 4.200.036
Passiver
Anpartskapital 80.000 80.000
Overfart resultat 136.231 -419.992
Egenkapital 4 216.231 -339.992
Geeld til kreditinstitutter 2.520.417 2.772.417
Anden langfristet geeld 700.000 800.000
Langfristede geeldsforpligtelser 5 3.220.417 3.572.417
Langfristede geeldsforpligtelser, forfalder inden for 1 ar 352.000 331.723
Geeld til tilknyttede virksomheder 371.763 605.638
Selskabsskat 14.125 0
Anden geeld 25.500 30.250
Kortfristede geeldsforpligtelser 763.388 967.611
Geeldsforpligtelser 3.983.805 4.540.028
Passiver 4.200.036 4.200.036
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Eventualforpligtelser 7
Andre forhold 8
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Noter til arsrapporten

Lunde

2012/13 2011/12
DKK DKK
1 Finansielle indtaegter
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 850.000 0
850.000 0
2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 -115.200
0 -115.200
3 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
Kostpris pr. 1. oktober 4.200.000
Kostpris pr. 30. september 4.200.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. september 4.200.000
Egenkapital-
Virksomhed Hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel andel
Smed Marine Service ApS Thyborgn 908.326 -412.475 100% 908.326
4 Egenkapital
Overfart
Anpartskapital resultat | alt
Egenkapital pr. 1. oktober 80.000 -419.992 -339.992
Arets resultat 0 556.223 556.223
Egenkapital pr. 30. september 80.000 136.231 216.231

5 Langfristede geeldsforpligtelser
Heraf forfalder DKK 1.922.000 til betaling mere end 5 ar efter balancetidspunktet.
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Noter til arsrapporten

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, DKK 2.772.417, er der udstedt skadelgsbrev (virksomhedspant) pa i alt
DKK 4.000.000, der giver pant i selskabets kapitalandele i Smed Marine Service ApS, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 30. september udger DKK 4.200.000.

Virksomhedspantet er ogsa stillet til sikkerhed for Smed Marine Service ApS™ geeld til kreditinstitutter, der pr. 30.
september udger TDKK 3.239.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatning med tilknyttede virksomheder og heefter derfor forholdsmaessigt for skat, der er
palignet i sambeskatningsperioden, for alle tilknyttede virksomheder.

8 Andre forhold
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at tilstraekkelige kreditfaciliteter til gennemfarelse af de budgetterede
aktiviteter kan opretholdes. Selskabets ledelse har igangsat nye tiltag i selskabet og selskabets tilknyttede
virksomhed Smed Marine Service ApS, der skal sikre en ny og indtjende virksomhed. Det er ledelsens vurdering, at
tilstreekkelige kreditfaciliteter kan opretholdes. Selskabets ledelse har pad baggrund heraf valgt at afleegge
arsrapporten efter going concern princippet.

Selskabet har indregnet kapitalandele i Smed Marine Service ApS til kostpris i lighed med tidligere ar. Resul-tatet i
Smed Marine Service ApS udger et underskud pa TDKK 412. Ledelsen forventer en positiv aktivietsudvikling for
selskabet og anser derfor ikke nedskrivning. Henset til, at vaerdien af kapitalandelene er afhaengig af den
fremtidige udvikling, er der tilknyttet en vis usikkerhed ved indregning og maling af aktivet, idet uforudsete
forhold kan indvirke savel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

10
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Kenneth Smed Holding ApS for 2012/13 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

I henhold til arsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

11
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med de koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af sambeskatningsindkomsten hensgettes og betales
af moderselskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisations-
veerdien, nedskrives denne til lavere veerdi, safremt det ikke anses at vaere forbigdende.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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