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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025 for KJAERSGAARD & BEHRENSDORFF A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -

30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 15. december 2025

Direktion:

Jacob Mgller Knudsen Stig Behrensdorff

Bestyrelse:

Stig Behrensdorff Inge Merete Behrensdorff Rikke Kjaersgaard Knudsen

Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i KJARSGAARD & BEHRENSDORFF A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KJ/ERSGAARD & BEHRENSDORFF A/S for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30.
juni 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024
- 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlaegger og udfarer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som
grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og
gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

KJ/ERSGAARD & BEHRENSDORFF A/S | Den uafhaengige revisors revisionspategning 6



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 15. december 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45719375

Mads Madsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41302
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive aktivt lederskab af virksomhedens ejendomsportefalje
for at sikre, at ejendommene udvikles hensigtsmaessigt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i aret erhvervet den tilknyttede virksomhed Nikra ApS der beskaftiger sig med udlejning af
erhvervsejendom.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter statusdagen foretaget indskud af nettoaktiver for 791 tkr. i tilknyttet virksomhed. De indskudte
nettoaktiver omfatter grunde og bygninger med bogfert vaerdi pa 9.479 tkr., udskudt skatteaktiv for 871 tkr.,
likvider for 1.000 tkr. og realkreditgaeld pa 10.560 tkr. Grunde og bygninger er indskudt i tilknyttet
virksomhed til bogfert vaerdi. Der er ikke herudover efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder
af vaesentlig betydning for selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2024/25 2023/24

Note tkr. tkr.
Bruttofortjeneste 1.708 2.098
Personaleomkostninger 1 -297 -152
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -2.257 -2.343
Driftsresultat -846 -397
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinte-
resser 2 3.751 -12.653
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver -1.532 -4.088
Andre finansielle indtaegter 3 3.310 1.374
@vrige finansielle omkostninger 4 -5.053 -5.530
Resultat for skat -370 -21.294
Skat af arets resultat 5 456 1.052
Arets resultat 86 -20.242
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 3.751 -13.991
Overfert resultat -3.665 -6.251
| alt 86 -20.242
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Balance 30. juni

Aktiver 2025 2024

Note tkr. tkr.
Grunde og bygninger 18.495 20.224
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 143 194
Materielle anlaegsaktiver 6 18.638 20.418
Kapitalandele i dattervirksomheder 31.152 68
Kapitalandele i kapitalinteresser 181.175 179.179
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 98.512 100.046
Tilgodehavende hos kapitalinteresser 16.420 0
Lejedepositum og andre tilgodehavender 21.470 22.653
Finansielle anlaegsaktiver 7 348.729 301.946
Anlaegsaktiver 367.367 322.364
Grunde bestemt til salg 10.570 10.570
Varebeholdninger 10.570 10.570
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 0 2.087
Tilgodehavende hos kapitalinteresser 3.502 2.160
Andre tilgodehavender 0 6.996
Tilgodehavende selskabsskat 354 0
Periodeafgraensningsposter 51 0
Tilgodehavender 3.922 11.243
Likvide beholdninger 1.000 0
Omsaetningsaktiver 15.492 21.813
Aktiver 382.859 344.177
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Balance 30. juni

Passiver 2025 2024

Note tkr. tkr.
Aktiekapital 1.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 79.326 88.902
Overfort resultat 137.168 127.847
Egenkapital 217.494 217.749
Henseettelser til udskudt skat 10.037 10.139
Hensatte forpligtelser 10.037 10.139
Geeld til realkreditinstitutter 14.403 15.501
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 14.403 15.501
Geeld til realkreditinstitutter 1.107 1.089
Geeld til pengeinstitutter 41.268 10.155
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 90 82
Geeld til tilknyttede virksomheder 98.342 89.010
Anden geeld 94 425
Periodeafgraensningsposter 24 27
Kortfristede gaeldsforpligtelser 140.925 100.788
Geeldsforpligtelser 155.328 116.289
Passiver 382.859 344.177

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets

afslutning
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Egenkapitalopgarelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort
tkr. Aktiekapital metode resultat lalt
Egenkapital 1. juli 2024 1.000 88.903 127.846 217.749
Forslag til resultatdisponering 3.751 -3.665 86
Transaktioner med ejere
Salg af minoritetsinteresser -4 -4
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi -337 -337
Overforsler
Modt./dekl. udbytte -12.991 12.991 0
Egenkapital 30. juni 2025 1.000 79.326 137.168  217.494
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Noter

2024/25 2023/24
tkr. tkr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
Lon og gager 296 152
Andre omkostninger til social sikring 1 0
297 152
2 | Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 229 0
Indtaegter af kapitalinteresser 3.522 -12.653
3.751 -12.653
3 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 569 451
Finansielle indtaegter i gvrigt 2.741 923
3.310 1.374
4 | @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 3.347 4.496
Finansielle omkostninger i gvrigt 1.706 1.034
5.053 5.530
5 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -354 -887
Regulering af udskudt skat -102 -165
-456 -1.052
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Noter

6 | Materielle anlagsaktiver

Andre anleg,
Grunde og  driftsmateriel og
tkr. bygninger inventar
Kostpris 1. juli 2024 55.220 320
Tilgang 478 0
Kostpris 30. juni 2025 55.698 320
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 34.996 127
Arets afskrivninger 2.207 50
Af- og nedskrivninger 30. juni 2025 37.203 177
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 18.495 143
7 | Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Andre

tkr.

Kostpris 1. juli 2024
Overforsel

Tilgang

Afgang

Kostpris 30. juni 2025

Veerdireguleringer 1. juli 2024
Udloddet resultat

Arets resultat

Arets veerdireguleringer
Egenkapitalbevaegelser

Veaerdireguleringer 30. juni 2025

Arets afskrivninger pa mervaerdier

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 30. juni

2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025

dattervirk-
somheder

68
-28
30.700
-4
30.736

860
860

31.152

Kapitalandele i
kapitalinteresser

90.277
28

960

0

91.265

88.903
-1.991
3.522
-187
-337

89.910

0
0

181.175

veerdipapirer og
kapitalandele

35.837
0

0
0

35.837

64.207

-1.532

62.675

98.512

Tilgodehavende
S

Lejedepositum og
andre

0
tkr. kapitalinteresser  tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2024 0 22.653
Tilgang 16.420 0
Afgang 0 -1.183
Kostpris 30. juni 2025 16.420 21.470
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 16.420 21.470
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Noter

7 | Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

De underliggende virksomheder investerer alle direkte eller indirekte i investeringsejendomme, som lgbende
males til dagsvaerdi. Selskabets ejerandel af den bogfarte egenkapital i de underliggende selskaber anses

derfor som det bedste udtryk for dagsvaerdien af andre vaerdipapirer og kapitalandele.

Under finansielle anlaegsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsveerdi med folgende beleb:

Andre
veerdipapirer og

tkr. kapitalandele
Dagsveerdi 30. juni 2025 98.512
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen -1.532
8 | Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2025 Afdrag Restgzeld 30/6 2024
tkr. gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 15.510 1.107 9.900 16.590

15.510 1.107 9.900 16.590
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Noter

9 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2025
tkr.
Eventualforpligtelser over for kapitalinteresser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for kapitalinteresses bankmellemvaerende og har erklaeret at man
har til hensigt at tilfere likviditet hvis det bliver ngdvendigt.

Bankmellemvaerende i kapitalinteresser udger pr. balancedagen: 22.643

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet heefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Eliden A/S, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

10 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 15.628 tkr., er der afgivet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2025 udger 18.495 tkr.

Til sikkerhed for pengeinstituts mellemvaerende med tilknyttet virksomhed, pr. 30. juni 2025 udgerende
30.052 tkr., er der afgivet pant i anparter nom. 200 tkr., hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2025 udger
31.125 tkr.

11 | Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter statusdagen foretaget indskud af nettoaktiver for 791 tkr. i tilknyttet virksomhed. De indskudte
nettoaktiver omfatter grunde og bygninger med bogfert vaerdi pa 9.479 tkr., udskudt skatteaktiv for 871 tkr.,
likvider for 1.000 tkr. og realkreditgaeld pa 10.560 tkr. Grunde og bygninger er indskudt i tilknyttet
virksomhed til bogfart vaerdi. Der er ikke herudover efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder
af vaesentlig betydning for selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KJARSGAARD & BEHRENSDORFF A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkravede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og kapitalinteres-
sers resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og kapitalinteresser overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret
eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma
konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder dagsvaerdiregulering af selskabets andre kapitalandele der
indregnes til dagsveerdi efter arsregnskabslovens § 37.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males i selskabets balance efter den indre vardis
metode, der anses som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og
forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol. Kabsvederlaget
bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og forpligtelser. Hvis en del af
kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes
denne del af kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Efterfalgende reguleringer af betinget
kgbsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.

Konstaterede mervaerdier i forhold til den underliggende virksomheds regnskabsmaessige indre vaerdi
indregnes og males i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis for de aktiver og forpligtelser,
som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser overferes under egenkapitalen til

reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.
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Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser opggres som
forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhaendede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse males
til dagsveerdi. De underliggende virksomheder investerer alle direkte eller indirekte i
investeringsejendomme, som lgbende males til dagsvaerdi. Selskabets ejerandel af den bogfarte egenkapital i
de underliggende selskaber anses derfor som det bedste udtryk for dagsvaerdien af andre kapitalandele.
Dagsveerdien af investeringsejendomme i de underliggende selskaber opggres ved hjaelp af almindeligt
anerkendte veerdiansaettelsesprincipper.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Verdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte

faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Ved indregning og maling af dattervirksomheder efter indre vaerdis metode praesenteres ordinaert udbytte
foreslaet i dattervirksomheder, der forventes godkendt i dattervirksomheder, saledes at det pa balancedagen
fragar reserven for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode og overfares til de frie reserver.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
de efterfelgende ar.
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