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GLB REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30. april 2015
for Stjerne Kredit A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2014 - 30. april 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

GI. Holte, den 24. maj 2015

~Direktion

an Simpson

Bestyrelse -

7 Ole Ravnsbo
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GLB REVISION

Den uathaengige revisors erkleringer

Til aktionzeren i Stjerne Kredit A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Stjerne Kredit A/S for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30. april 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaeendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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GLB REVISION

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2014 - 30. april 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Koge, den 24. maj 2015

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S

A

Seren Windahl

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Stjerne Kredit A/S
Gassehaven 13
2840 Gl. Holte
Telefon: 36947834
Hjemmeside: www.stjernefinans.dk
E-mail: stjernefinans@stjernefinans.dk
CVR-nr.: 29 77 08 91
Stiftet: 8. august 2006
Hjemsted: Gl. Holte
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
8. regnskabsar
Bestyrelse Ole Ravnsbo
Alan Simpson
Jesper Tange
Direktion Alan Simpson
Tina Werts Simpson
Revision GLB REVISION, Statsautoriserede Revisorer A/S, Faendediget 13,
4600 Koge
Bankforbindelse Nordea Bank A/S, Strandgade 3, 1401 Kebenhavn K
Advokatforbindelse Interlex Advokater, Strandvejen 94, 8100 Aarhus C
Modervirksomhed Stjerne Finans Holding ApS
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet har beskaftiget sig med finansiering af fast ejendom siden efteraret 2006.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Alle forhold af vigtighed ved bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, ekonomiske stilling samt

resultat af det forlebne ar fremgér af arsrapport for 2014/15.
Selskabets aktiver udger kr. 11,7 mill. Egenkapitalen udger kr. 1,7 mill.

Resultatet for regnskabsperioden udviser et overskud pd kr. 0,3 mill, hvilket selskabet anser for
tilfredsstillende.

Forslag til resultatdisponering: 2014/15 2013/14

Arets resultat 258.945 134.413
Regulering af renterprodukter til markedsveerdi -5.649 354.641
Overfort fra tidligere ar 406.596 -82.458
Til disposition 659.892 406.596

Der foreslas anvendt saledes:

Udbytte 0 0
Overfort til naeste ar 659.892 406.596
Anvendt i alt 659.892 406.596

Seerlige risici
Renterisici
Selskabet har indgéet SWAP aftaler for at begranse sin renterisiko.

Séledes stiger gaelden pa SWAP aftalerne ved rentefald og falder ved rentestigninger.

Selskabets pantebrevsportefalje vil ved rentefald kunne forventes helt eller delvist at blive indfriet, da
debitorerne kan opna billigere finansiering i f.eks. realkreditinstitutter. Pantebrevene skal indfries til
overkurs og balancerer siledes risikoen for rentefald over tiden. Pantebrevsportefeljen suppleres derfor
op til lebende afdaekning af eventuel ubalance.

Ved stigende renter vil debitorerne valge ikke at indfri, da alternative finansieringsformer vil vare til

hejere renter end pantebrevene, medens selskabets renteudgifter vil veere de samme som folge af SWAP
aftalerne.

Som felge af ovennavnte er de bevagelser der fremgar af de enkelte arsregnskaber ikke udtryk for
selskabets forhold, med mindre det ses i et leengere perspektiv.
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Ledelsesberetning

Fremtidsudsigter

Selskabet forventer en fortsat begraenset aktivitet fremover.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stjerne Kredit A/S er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste dr og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede péa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gald.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige akti-
ver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden geld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb, som lo-
bende er posteret pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet el-
ler forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfares belab,

som lebende er posteret pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning fratrukket direkte omkostninger samt eksterne omkostnin-
ger.

Selskabet driver finansieringsvirksomhed, og omsatningen udger renteindtegter, kursgevinster samt
gebyrer fra denne virksomhed. @vrige renteindtaegter m.m. er optaget under finansielle poster.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger der er fundet med omsztningen.
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Udlan og pantebreve

Udlan og pantebreve indregnes til det udbetalte provenue. I efterfolgende perioder indregnes de
finansielle indtaegter til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den
effektive rente, siledes at forkellen mellem det udbetalte provenue og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen over pantebrevenes lobetid.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Stjerne Kredit A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

De @ndrede skatteprocenter har medfert en endring i den udskudte skat pa -40.152 kr. og pavirker posi-
tivt arets skat med 40.152 kr.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgald. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasing-
kontrakter.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme miéles til dagsveerdi. Veerdireguleringer indregnes
1 resultatopgerelsen under posten “verdireguleringer af ¢jendomme”.

Andre gldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Note

Bruttofortjeneste

Driftsresultat

1  Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

2014/15 2013/14
441.733 170.110
441.733 170.110
-99.501 -44.459
342.232 125.651
-83.287 8.762
258.945 134.413
258.945 134.413
258.945 134.413
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Balance 30. april

Aktiver
Note

Omsatningsaktiver

Udlan og pantebreve
Veardipapirer i alt

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014
11.657.496 10.376.404
11.657.496 10.376.404
11.657.496 10.376.404
11.657.496 10.376.404
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Balance 30. april

Note

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter
Langfristet del af selskabsskat
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gaeld

Geeld til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
Nertstaende parter

2015 2014
1.000.000 1.000.000
659.892 406.596
1.659.892 1.406.596
300.340 294.448
300.340 294.448
3.421.129 3.938.827
77.395 120.050
3.498.524 4.058.877
517.699 497.604
978.387 914.454
15.000 15.000
3.186.403 1.718.827
120.050 90.200
1.381.201 1.380.398
6.198.740 4.616.483
9.697.264 8.675.360
11.657.496 10.376.404
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Noter
2014/15 2013/14
1.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 99.501 44.459
99.501 44.459
2.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. maj 2014 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Aktiekapitalen bestar af aktier 4 kr. 1.000 og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
3.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. maj 2014 406.596 -82.458
Arets overforte overskud eller underskud 258.945 134.413
Regulering af renterprodukter til markedsvaerdi -5.649 354.641
659.892 406.596
4, Galdsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geld i alt Geeld i alt
ferste ar efter 5 ar 30/4 2015 30/4 2014
Geeld til pengeinstitutter 517.699 1.126.393 3.938.828 4.436.431
517.699 1.126.393 3.938.828 4.436.431
Stjerne Kredit A/S - Arsrapport for 2014/15 13



GLB REVISION

Noter

5. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement er der afgivet folgende sikkerhed:
Viderepantsatning af pantebreve bogfert til t.kr. 11.657.

6. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i1 den nationale sambeskatning med Stjerne Finans Holding ApS som administra-

tionsselskab og hafter fra og med regnskabsaret 2012 ubegranset og solidarisk med de evrige
sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

7 Neertstaende parter
Ejerforhold

Felgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Stjerne Finans Holding ApS, Gassehaven 13, 2840 GI. Holte
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