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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30.
september 2024 for Selskabet af 21.02.2021 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2024 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2023 - 30. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tgnder, den 7. april 2025

Direktion

Trine Bossen
direktgr
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Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Selskabet af 21.02.2021 ApS
Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Selskabet af 21.02.2021 ApS for regnskabsaret
1. oktober 2023 - 30. september 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, ba-
lance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregn-
skaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naerme-
re beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede beuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Der henvises til note 1 om usikkerhed ved fortsat drift hvor ledelsen oplyser at selskabets fortsatte drift
afhaenger af datterselskabs turn around og kapitalbehov ved udfgrelsen af denne. Det er ledelsens
vurdering at der opnas tilsagn om opretholdelse og udvidelse af kreditfaciliteter i takt med behovet
opstar, samt at ledelsen vurderer det realistisk at turn around er tilstraekkeligt til at reetablere en
positiv drift og begynde at generere afkast pa investeringen, hvorfor arsregnskabet i overenstemmelse
hermed er udarbejdet under forudszetning om fortsat drift.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 7. april 2025

Roesgaard

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3754 3128

Kasper Rostgaard Munk
statsautoriseret revisor
mne44061
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at besidde kapitalandele, investeringer i gvrigt samt hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2023/24 udviser et underskud pa kr. 3.974.877, og selskabets balance pr.
30. september 2024 udviser en negativ egenkapital pa kr. 9.096.588.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Finansiering

Selskabets datterselskab er i proces med turn around hvor der er oplyst at det er en forudsaetning at der
opnas tilsagn om opretholdelse af de nuveerende kreditfaciliteter og udvidelse i takt med at behovet matte
opsta, men at der er ledelsens vurdering, at et sadan tilsagn vil blive opndet. Kan dette ikke opnas vil der
veere behov for kapitaltilfgrsel.

Datterselskabet har pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen endnu ikke modtaget perioderegnskaber, som
viser at den igangsatte turn around har veeret tilstreekkelig, men at det er ledelsens vurdering, at dette er
realistisk og selskabet forventer derfor at fa fremtidige afkast af investeringen, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.

Reetablering af egenkapitalen

Selskabets anpartshavere vil i 2025 foretage en gaeldskonvertering af I1an pa i alt 9,2 mio. kr. og pa den made
reetablere egenkapitalen i selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Selskabet af 21.02.2021 ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2023/24 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.
Bruttotab bestar af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheder og
kapitalinteressers resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse un-
der acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer
den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualfor-
pligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningspe-
rioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk
erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi ma-
les til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet
er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en und-
erbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veer-
di overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af ars-
rapporten for Selskabet af 21.02.2021 ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre finansielle anleegsaktiver

Andre finansielle anlaegsaktiver, der bestar af lan males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en ob-
jektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt
niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning
af kapitalandele i kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
@&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapita-
len.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter anden gaeld samt leverandgrgaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket
sadvanligvis svarer til nominel veerdi.



Selskabet af 21.02.2021 ApS

Resultatopggrelse 1. oktober 2023 - 30. september 2024

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Note 2023/24 2022/23
kr. kr.
(2.305) (9.030)
(3.972.627)  (7.074.812)
0 (1.112.640)
215 2.500.000
(160) (1.390.302)
(3.974.877)  (7.086.784)
0 0
(3.974.877)  (7.086.784)
0 (2.066.819)
(3.974.877)  (5.019.965)
(3.974.877) (7.086.784)
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Balance pr. 30. september 2024

Note 2024 2023

kr. kr.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 453.935
Kapitalandele i kapitalinteresser 0 17.442
Finansielle anlzegsaktiver 0 471.377
Anlaegsaktiver i alt 0 471.377
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.250 0
Tilgodehavender 1.250 0
Likvide beholdninger 84.900 89.490
Omsaetningsaktiver i alt 86.150 89.490
Aktiver i alt 86.150 560.867
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Balance pr. 30. september 2024

Note 2024 2023
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfgrt resultat (9.136.588) (5.161.711)
Egenkapital (9.096.588) (5.121.711)
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.000 5.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 9.172.578 5.672.578
Anden geeld 5.160 5.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 9.182.738 5.682.578
Geaeldsforpligtelser i alt 9.182.738 5.682.578

Passiveri alt 86.150 560.867
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12
Egenkapitalopgdrelse
Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. oktober 2023 40.000 (5.161.711) (5.121.711)
Arets resultat 0 (3.974.877) (3.974.877)
Egenkapital 30. september 2024 40.000 (9.136.588) (9.096.588)




Selskabet af 21.02.2021 ApS 13

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets datterselskab er i proces med turn around hvor der er oplyst at det er en forudsaetning at der
opnas tilsagn om opretholdelse af de nuvaerende kreditfaciliteter og udvidelse i takt med at behovet
matte opsta, men at der er ledelsens vurdering, at et sadan tilsagn vil blive opnaet. Kan dette ikke opnas
vil der vaere behov for kapitaltilfgrsel.

Datterselskabet har pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen endnu ikke modtaget perioderegnskaber,
som viser at den igangsatte turn around har vaeret tilstraekkelig, men at det er ledelsens vurdering, at
dette er realistisk og selskabet forventer derfor at fa fremtidige afkast af investeringen, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte
drift.

2024 2023
kr. kr.
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2023 1.550.000 0
Tilgang i arets lgb 3.500.000 950.000
Overfgrsler i arets Igb 3.966.250 600.000
Kostpris 30. september 2024 9.016.250 1.550.000
Verdireguleringer 1. oktober 2023 (1.096.065) 0
Arets resultat (3.432.025) (418.583)
Overfgrsler i arets lgb (3.948.808) (350.000)
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 (36.880)
Afskrivning pa goodwill (540.602) 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 1.250 (290.602)
Verdireguleringer 30. september 2024 (9.016.250) (1.096.065)

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024 0 453.935
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel
LS Steel A/S Aabenraa 90 %
01-03-2021 invest ApS Billund 100 %
2024 2023
kr. kr.

3 Kapitalandele i kapitalinteresser

Kostpris 1. oktober 2023 3.966.250 4.316.250
Tilgang i arets lgb 0 250.000
Overfgrsler i arets lgb (3.966.250) (600.000)
Kostpris 30. september 2024 0 3.966.250
Verdireguleringer 1. oktober 2023 (3.948.808) 2.357.421
Arets resultat 0 (6.656.229)
Overfgrsler i arets Igb 3.948.808 350.000
Verdireguleringer 30. september 2024 0 (3.948.808)
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024 0 17.442

4 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder, og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties.
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