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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2012 for ISO Paint Danmark ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-

bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lunderskov, den 21. marts 2013

Direktion

oy
Kj?rga d Reinert

\
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Den uafhangige revisors pategning pd drsregnskabet

Til anpartshaverne i ISO Paint Danmark ApS

Vi har revideret arsregnskabet for ISO Paint Danmark ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-

arbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet pd grundiag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysning-
er i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af
et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Form3let hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede pree-

sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors pdtegning pa drsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Kolding, den 21. marts 2013

Martinsen

Statsautpfideret ReVisionspartnerselskab

tsautogiseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet ISO Paint Danmark ApS
Tvaervej 8
6640 Lunderskov
CVR-nr.: 33375891
Stiftet: 23. december 2010
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
2. regnskabsar
Direktion Nina Kjaergaard Reinert, Kolding
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding
Bankforbindelse Jyske Bank
Modervirksomhed NKR Holding, Kolding A/S
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ISO Paint Danmark ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-

stemmelser for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsier som fpige af
a&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd

selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-

tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsregn-
skabet afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, s&fremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden 3rets udgang, og safremt indtaegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pd debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-

ske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigeheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede
rettigheder afskrives linesert over den forventede brugstid aktiviteterne/produkterne minimum
forventes at have, der er vurderet til 10 &r, pd baggrund af ledelsens erfaringer indenfor de enkelte

forretningsomrader.

Goodwill
Erhvervet goodwill mé8les til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
nezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r p8 baggrund af ledelsens

erfaringer indenfor de enkelte forretningsomréder.

Materielle anlaagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar maéles til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at biive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte pro-

duktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 &r 0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5&r 0 %

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i

resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunk-

tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger m8les til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af sdvel feerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien

fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer
til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede

tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-

talte acontoskatter.

Efter sambeskatningsreglerne haefter ISO Paint Danmark ApS forholdsmaessigt overfor skattemyndig-

hederne for kildeskatter opstaet indenfor sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemzessige under-
skud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske

skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncern-

interne avancer og tab.

Udskudt skat méles p8 grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med ba-
lancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Bruttofortjeneste 1.908.891 325.055

2 Personaleomkostninger -1.292.539 -50.000
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver -263.816 -11.000
Resultat fogr finansielle poster 352.536 264.055
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 6.220 0
Andre finansielle indteegter 705 0
Andre finansielle omkostninger -80.334 0
Resultat far skat 279.127 264.055
Skat af 8rets resuitat -71.250 -66.025
Arets resultat 207.877 198.030

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfgrt resultat 207.877 198.030
Disponereti alt 207.877 198.030
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2012 2011
Anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder 1.800.000 2.000.000
Goodwill 48.000 54.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 1.848.000 2.054.000
Produktionsanlaeg og maskiner 0 45.000
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 720.348 778.164
Materielle anlaegsaktiver i alt 720.348 823.164
Anlaegsaktiver i alt 2.568.348 2.877.164
Omsaetningsaktiver
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 217.174
Varebeholdninger i alt 217.174
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 43.271
Andre tilgodehavender 676.529 0
Tilgodehavender i alt 676.529 43.271
Likvide beholdninger 5.905 113.568
Omsatningsaktiver i alt 682.434 374.013
Aktiver i alt 3.250.782 3.251.177

10
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Balance 31. december

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
5 Anpartskapital 80.000 80.000
6 Overfgrt resultat 405.907 198.030
Egenkapital i alt 485.907 278.030
Hensatte forpligtelser
7 Henseettelser til udskudt skat 166.200 121.100
Hensatte forpligtelser i alt 166.200 121.100
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 60.583 121.164
8 Anden langfristet gaeld 2.203.701 2.434.942
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.264.284 2.556.106
Kortfristet del af langfristet geeld 62.000 57.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 3.606
Gzeld til tilknyttede virksomheder 26.150 0
Selskabsskat 0 0
Anden geeld 246.241 235.335
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 334.391 295.941
Galdsforpligtelser i alt 2.598.675 2.852.047
Passiveri alt 3.250.782 3.251.177
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
11 Nertstdende parter
11
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Noter

1. Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at saelge ISO Paint-produkterne i Norden.

2012 2011
2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.208.374 50.000
Personaleomkostninger i gvrigt 84.165 0
1.292.539 50.000
3. Immaterielle anlaagsaktiver
Erhvervede
rettigheder Goodwill
Kostpris primo 2.000.000 60.000
Kostpris ultimo 2.000.000 60.000
Af- og nedskrivninger primo 0 6.000
Arets af- og nedskrivninger 200.000 6.000
Af- og nedskrivninger ultimo 200.000 12.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.800.000 48.000
12
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Produktions-

Andre anlaeg,

anlaeg og driftsmateriel
maskiner og inventar
Kostpris primo 50.000 778.164
Afgang -50.000 0
Kostpris ultimo 0 778.164
Af- og nedskrivninger primo 5.000 0
Arets af- og nedskrivninger 0] 57.816
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pd afheendede aktiver -5.000 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 57.816
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 720.348
31/12 2012 31/12 2011
Anpartskapital

Anpartskapital primo 80.000 80.000
80.000 80.000

Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 198.030 0
Arets overforte overskud eller underskud 207.877 198.030
405.907 198.030
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Sambeskatning

Noter
31/12 2012 31/12 2011
7. Hensaettelser til udskudt skat
Henseettelser til udskudt skat primo 121.100 0
Udskudt skat af drets resultat 45.100 121.100
166.200 121.100
Udskudt skat p8hviler fglgende poster:
Immaterielle anleegsaktiver 92.850 71.425
Materielle anleegsaktiver 73.350 49,675
166.200 121.100
8. Anden langfristet gald
Gaeldsbrev - ISO Paint Nordic A/S 2.434.942 2.600.000
2.434.942 2.600.000
Heraf forfalder inden for 1 &r -231.241 -165.058
2.203.701 2.434.942
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 1.208.717 1.469.702
9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
I person- og varebiler, til regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2012, t.kr. 160, er der
accepteret ejendomsforbehold for engagement med Santander Consumer Bank.
10. Eventualposter

Koncernens danske virksomheder haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede ind-
komst til og med indkomstdret 2004. Fra 2005 haeftes alene for selskabets egen skat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at inde-

holde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

11.

Neertstdende parter

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

NKR Holding, Kolding A/S, Kolding
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