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Humlebo Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2014 for Humlebo Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense C, den 3. juli 2015
Direktion

Vagn Rasmussen

Bestyrelse

Vagn Rasmussen Carsten Rasmussen Jess Vennerstrgm Rasmussen
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Humlebo Holding A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Humlebo Holding A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Humlebo Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Humlebo Holding A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 3. juli 2015

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

Saren Bech Sagrensen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Baker Tilly
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Humlebo Holding A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er formueadministration.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2014 udviser et overskud pa kr. 8.415.576, og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 14.717.023.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Baker Tilly 5



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Baker Tilly

Humlebo Holding A/S

Note 2014 2013
kr. t.kr.
-75.905 -37
6.045.032 -1.176
-171.375 -16
1 1.896.599 2.316
2 -1.225.505 -1.272
6.468.846 -185
3 1.946.730 -283
8.415.576 -468
8.415.576 -468
8.415.576 -468
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vardipapirer

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Humlebo Holding A/S

Note 2014 2013
kr. t.kr

4 20.526.598 0
5 163.992 255
20.690.590 255
20.690.590 255
58.878.880 92.209
58.878.880 92.209
185.976 180
185.976 180
59.064.856 92.389
79.755.446 92.644
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter og ejerforhold

Baker Tilly

Humlebo Holding A/S

Note 2014 2013
kr. t.kr

500.000 500

14.217.023 5.802

6 14.717.023 6.302

994.504 993

49.761.245 3.324

156.330 1.193

14.126.344 80.832

65.038.423 86.342

65.038.423 86.342

79.755.446 92.644
7
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Noter til arsrapporten

1 Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindteegter fra associerede virksomheder

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedregrende tidligere ar

Baker Tilly

Humlebo Holding A/S

2014 2013
kr. t.kr.

1.896.599 2.305
0 11
1.896.599 2.316
1.174.261 1.234
51.244 38
1.225.505 1.272
156.330 252
-2.103.060 31
-1.946.730 283
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Noter til arsrapporten

Humlebo Holding A/S

2014 2013
kr. t.kr

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 5.843.319 5.843
Koncerntilskud 62.000.000 0
Kostpris 31. december 67.843.319 5.843
Veerdireguleringer 1. januar -53.361.753 -52.186
Arets resultat 6.045.032 -1.176
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 47.519
Veerdireguleringer 31. december -47.316.721 -5.843
Regnskabsmassig veerdi 31. december 20.526.598 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Humlebo Finans A/S Odense 100% 1.264.403 -3.712.548
Ejendomsselskabet Frederiksgade
40. Odense ApS Odense 100% 4.033.133 258.781
Svanen Kerteminde ApS Odense 100% 3.098.050 3.072.478
DCS Anleeg ApS Odense 100% 62.663 54.788
Humlebo Korsgr A/S Odense 100% 7.117.393 4.557.422
Svaneparken ApS Odense 100% 2.825.318 1.404.006
Humlebo Gruppen A/S Odense 100% 652.150 -11.810
Haslev Sgbakke ApS Odense 100% 761.374 -161.071
Eventyrlakken ApS Odense 100% 712.115 582.986
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Noter til arsrapporten

5

Humlebo Holding A/S

2014 2013
kr. t.kr
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 315.000 315
Kostpris 31. december 315.000 315
Veerdireguleringer 1. januar -58.959 -43
Arets resultat -171.375 17
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfart til hensatte
forpligtelser 79.326 0
Veerdireguleringer 31. december -151.008 -60
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 163.992 255
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Bellinge Byg og Bo ApS Odense 50% -158.651 -396.128
Dansk Skraldesug ApS Odense 20% 819.959 133.444
Egenkapital
Selskabskapital Overfart resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 500.000 5.801.447 6.301.447
Arets resultat 0 8.415.576 8.415.576
Egenkapital 31. december 500.000 14.217.023 14.717.023
11
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Humlebo Holding A/S

Noter til arsrapporten

7 Eventualposter m.v.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

Selskabet har afgivet en selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende mellem pengeinstitut og tilknyttede
virksomheder samt Humlebo Ejendomme A/S.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

9 Nertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Vagn Rasmussen
Hindsholmvej 18
5300 Kerteminde
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Humlebo Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Humlebo Holding A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.
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Humlebo Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige an-
del af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis .

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males

til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Humlebo Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgarelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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