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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2012
for Midtjysk Erhvervsejendomme A/S. '

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Det er p4 seneste ordinzre generalforsamling vedtaget, at selskabets &rsregnskaber ikke skal revideres.
Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2012/12 for op-

fyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 14. maj 2013

Direktion

(il .\

Jens Peter 1. Thorse

Bestyrelse

rkild Salling Jdergensen £0Ole Kjer Schmidt

formand
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Selskabsoplysninger

Selskabet Midtjysk Erhvervsejendomme A/S

Bredgade 2C, 2. sal

7400 Herning

Telefon: 97112300

CVR-nr.: 29 78 43 02

Hjemsted: Herning

Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Torkild Salling, formand

Kjeld O. Jorgensen
Ole Kjeer Schmidt

Direktion Jens Peter 1. Thorsen
Bankforbindelse Sydbank
Dalgasgade 22
7400 Herning
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er opbygning af en ejendomsportefelje via investering i selvstaendige dattersel-
skaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 76 t.kr. mod -149 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.

Selskabets egenkapital kan opgeres til 16.680 t.kr., hvilket mélt p& balancesummen pd 16.797 tkr. giver
en soliditetsgrad p4 99,3.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Midtjysk Erhvervsejendomme A/S er aflagt i overensstemmelse med é&rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ér.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har vret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Andre eksterne omKostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleeg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med
de belob, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende veer-
di af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger an-
skaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pé at imedega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Midtjysk Erhvervsejendomme A/S forholdsmeassigt overfor skatte-
myndighederne for kildeskatter opstéet indenfor sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Geldsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Andre eksterne omkostninger -7.876 -6.330
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat -145.797 -304.083
Andre finansielle indtegter 303.201 213.668
Resultat for skat 149.528 -96.745

1  Skat af arets resultat -73.825 -51.825
Arets resultat 75.703 -148.570
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 75.703 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -148.570
Disponereti alt 75.703 -148.570
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Balance 31. december

Aktiver
2012 2011

Anlzegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 8.040.990 5.101.787
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.200.000 0
Finansielle anlagsaktiver i alt 12.240.990 5.101.787
Anleegsaktiver i alt 12.240.990 5.101.787
Omsz=tningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.289.093 11.576.305
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 730.000
Andre tilgodehavender 23.272 31.250
Tilgodehavender i alt 4.312.365 12.337.555
Likvide beholdninger 244.054 851
Omsz=etningsaktiver i alt 4.556.419 12.338.406
Aktiver i alt 16.797.409 17.440.193
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Balance 31. december

Passiver
2012 2011

Egenkapital
Aktiekapital 8.000.000 8.000.000
(vrige reserver 8.000.000 8.000.000
Overfort resultat 679.893 1.341.495
Egenkapital i alt 16.679.893 17.341.495
Gezldsforpligtelser
Selskabsskat 73.825 51.825
Anden gzld 43.691 46.873
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 117.516 98.698
Gzldsforpligtelser i alt 117.516 98.698
Passiver i alt 16.797.409 17.440.193
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
Nertstaende parter
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Noter

2012 2011
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 73.825 51.825
73.825 51.825
31/12 2012 31/12 2011
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris primo 13.292.262 13.292.262
Tilskud fra moder 3.085.000 0
Kostpris ultimo 16.377.262 13.292.262
Opskrivninger primo -8.190.475 -1.906.392
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -145.797 -1.284.083
Udbytte 0 -5.000.000
Opskrivninger ultimo -8.336.272 -8.190.475
Regnskabsmaessig vardi ultimo 8.040.990 5.101.787
Dattervirksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet Vejlevej 1 ApS Herning 100 %
Ejendomsselskabet Kikkenborgvej 12 Herning
A/S Herning 100 %
Aktiekapital
Aktiekapital primo 8.000.000 16.000.000
Kapitalnedszttelse overfart til serlig reserve 0 -8.000.000
8.000.000 8.000.000
Aktiekapitalen bestar af aktier a 1 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
vrige reserver
@vrige reserver primo 8.000.000 0
Searlig reserve 0 8.000.000
8.000.000 8.000.000
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Noter

31/12 2012 31/12 2011

5. Overfort resultat
Overfort resultat primo 1.341.495 1.490.065
Arets overferte overskud eller underskud 75.703 -148.570
Kab af egne aktier -737.305 0
679.893 1.341.495

6. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

7. Eventualposter

Eventualaktiver

Ingen.

Eventualforpligtelser

Ingen.

Sambeskatning

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 forholdsmessigt for eventuelle forpligtelser til at indehol-
de kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

8.  Nmrtstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som gjer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Ejendomsinvest Herning A/S, Bredgade 2C, 2. sal, 7400 Herning
Kjeld. O. Jergensen Holding ApS, Bredgade 2C, 2. sal, 7400 Herning
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