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NTU Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.14 - 31.12.14 for NTU Holding
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 19. juni 2015

Direktionen

Kent Bentzen
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NTU Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i NTU Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for NTU Holding ApS for regnskabséaret 01.01.14 - 31.12.14,
der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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NTU Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.14 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.14 - 31.12.14 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 19. juni 2015

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Rytter Andersen
Statsaut. revisor

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 6



NTU Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at eje aktier i NTU koncernens datterselskab, varetage udviklingsakti-
viteter og -projekter med betydning for transport- og logistikcentre samt hermed forbunden
forskning, udvikling og implementering af transportlgsninger indenfor globale transport- og
logistikforhold.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.14 - 31.12.14 udviser et resultat pa DKK 1.880.413 mod
DKK 172.711 for tiden 01.01.13 - 31.12.13. Balancen viser en egenkapital pa DKK 748.161.
Arets resultat bevirker, at selskabet har reetableret selskabskapitalen.

Arets resultat er pavirket positivt i forbindelse med indregning af aktier i NTU International
A/S til dagsveerdi med baggrund i en optionsaftale, som er udnyttet i 2015. Resultatet er
negativt pavirket som felge af udgiftsfersel af udviklingsaktiver, som ikke har genereret de
forventede indtesegter samt indgaet aftale om afvikling af mellemveerende med en underleve-
randgr.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Fremtiden

Aktivitetsniveauet for 2015 vil veere meget pavirket af EU's nye vedtagne transportpolitik
geeldende fra 2014, der prioriterer udviklingen af logistikcentre og af, at EU har afsat veesent-
lige midler til udviklings- og etableringsprojekter.

Endvidere indgdr selskabet i et strategisk samarbejde med NTU International A/S, hvor der
fokuseres pa at udvikle og implementere EU-projekter med betydning for transport- og logi-
stikcentre.

NTU International A/S indestér for likviditeten for selskabet i det kommende ar, dog begraen-
set til 1,0 mio. DKK.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er optionsaftale om salg af aktier i NTU International A/S
blevet udnyttet. Salget vil ikke forrykke selskabets finansielle stilling.
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NTU Holding ApS

Note

Resultatopgorelse
2014 2013
DKK DKK
Nettoomseetning 2.711.111 4.026.960
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -905.603 -1.718.467
Andre eksterne omkostninger -1.538.020 -329.652
Bruttofortjeneste 267.488 1.978.841
1 Personaleomkostninger -1.521.490 -1.729.148
Resultat for finansielle poster -1.254.002 249.693
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anleegsaktiver 2.987.500 0
Andre finansielle indteegter 0 1.683
Nedskrivning af finansielle aktiver -10.720 0
Andre finansielle omkostninger -4.665 -465
Finansielle poster i alt 2.972.115 1.218
Resultat for skat 1.718.113 250.911
2. Skat af arets resultat 162.300 -78.200
Arets resultat 1.880.413 172.711
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 1.880.413 172.711
Ialt 1.880.413 172.711
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Note

NTU Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 10.720
Andre veerdipapirer og kapitalandele 12.325 24.825
Finansielle anlaegsaktiver i alt 12.325 35.545
Anlaegsaktiver i alt 12.325 35.545
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.165.462 2.072.891
Igangveerende arbejder for fremmed regning 175.532 663.790
Udskudt skatteaktiv 191.600 29.300
Andre tilgodehavender 834.430 377.814
Periodeafgraensningsposter 123.220 814.953
Tilgodehavender i alt 3.490.244 3.958.748
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.000.000 0
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 3.000.000 0
Likvide beholdninger 3.506 4.977
Omsatningsaktiver i alt 6.493.750 3.963.725
Aktiver i alt 6.506.075 3.999.270
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Note

7

NTU Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Overfart resultat 548.161 -1.332.252
Egenkapital i alt 748.161 -1.132.252
Geeld til kreditinstitutter 1.080.180 1.122.680
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 7.021 24.829
Anden geeld 4.670.713 3.984.013
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.757.914 5.131.522
Geeldsforpligtelser i alt 5.757.914 5.131.522
Passiver i alt 6.506.075 3.999.270

Sikkerhedsstillelser
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NTU Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Andring i regnskabsmeessige skon

Selskabet har sendret i regnskabsmaeessige skeon pé falgende omrader:

e Udskudt skat méles pa grundlag af de skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Som konsekvens
af nedsaettelse af skatteprocenten fra 24,5% til 22% over en 2-arig periode er skennet over
den forventede udskudte skat blevet sendret i overensstemmelse med de vedtagne
skattesatser. Den belgbsmaessige effekt af eendringen er indregnet i resultatopgerelsen
under skat af arets resultat med den del, som kan henferes til &rets resultat, og pa egenka-
pitalen med den del, som kan henferes til poster indregnet direkte pa egenkapitalen, samt
en tilsvarende reduktion af udskudt skat. A&ndringen indebserer en negativ pavirkning af
arets resultat pa t.DKK 8 Balancesummen er reduceret med t.DKK 8 og egenkapitalen er
reduceret med t.DKK 8 som fglge af det sendrede skon.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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NTU Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller til-
nermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af egenkapitaler ved arets
begyndelse og resultatopgerelser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Projektindteegter indregnes i takt med projekternes gennemferelse, hvorved nettoomsaetnin-
gen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder, opgjort pa grundlag af feerdiggerelses-
graden pé& balancedagen (produktionsmetoden).

@vrige indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden udgangen af regnskasaret.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til salg, reklame, administration og lokaler.

Afskrivninger

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pa under DKK 12.600
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.
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NTU Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger samt kursregule-
ring af fremmed valuta.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig ne-
gativ veerdi males til DKK 0. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives

i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indreg-
nes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, males til kostpris
i balancen.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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NTU Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Omkostninger til udviklingsprojekter indregnes til kostpris omfattende omkostninger, her-
under lgnninger, der direkte eller indirekte kan henferes til udviklingsprojekterne. Udvik-
lingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at skabe fremtidig resultatind-
tjiening. @Wvrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaesrende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressour-
ceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende arbejder,
hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet
mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte igangveerende
arbejde.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser afthsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.
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NTU Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til
dagsveerdi i balancen.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende poster, hvor midler-
tidige forskelle, er opstaet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pd resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.
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NTU Holding ApS

Noter
2014 2013
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 1.118.165 1.321.786
Pensioner 372.000 372.000
Andre omkostninger til social sikring 21.875 21.144
Personaleomkostninger i gvrigt 9.450 14.218
Ialt 1.521.490 1.729.148
2. Skatter
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat -170.300 63.600
Regulering af udskudt skat, eendring af skatteprocent 8.000 14.600
[alt -162.300 78.200
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.13 13.652 13.652
Kostpris pr. 31.12.14 13.652 13.652
Nedskrivninger pr. 31.12.13 -13.652 -13.652
Nedskrivninger pr. 31.12.14 -13.652 -13.652
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.14 0 0
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NTU Holding ApS

Noter
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - fortsat -
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
ETRIC BVBA, Belgien 100%
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.13 10.720 10.720
Kostpris pr. 31.12.14 10.720 10.720
Nedskrivninger i aret -10.720 0
Nedskrivninger pr. 31.12.14 -10.720 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.14 0 10.720
Associerede virksomheder
Navn Ejerandel
Beras SIA, Letland 33%
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
5. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 519.139 2.147.812
Acontofaktureringer -343.607 -1.484.022
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 175.532 663.790
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NTU Holding ApS

Noter
6. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 200.000 -1.332.262
Forslag til resultatdisponering 0 1.880.413
Saldo pr. 31.12.14 200.000 548.161

Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.

7. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for eget og NTU International A/S's engagement med Spar Nord Bank, t.DKK
1.080 er der stillet sikkerhed i selskabskapitalen i NTU International A/S, nominelt t.DKK 50,
bogfert veerdi t.DKK 3.000.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter t.DKK 1.080 er der givet virksomhedspant t.DKK
1.000 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehavender fra salg af varer og tje-
nesteydelser, varelager, andre anleeg, driftsmateriel og inventar. Den samlede regnskabs-
maessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 2.165.
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