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LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato aflagt arsregnskabet for perioden 1. januar - 31. december 2025 for
Wendel ApS.

Selskabet opfylder betingelserne for at fravaelge revision, jf. arsregnskabsloven § 135, og har valgt
at benytte denne mulighed for regnskabsaret. Arsregnskabet, der ikke er revideret, aflegges i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 11. marts 2026

Direktion

Ruth Madsen
Direktor



REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF
ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse 1 Wendel ApS

Jeg har opstillet arsregnskabet for Wendel ApS for perioden 1. januar - 31. december 2025 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
0g noter.

Jeg har udfert opgaven 1 overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Jeg har anvendt min faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Jeg har overholdt relevante
bestemmelser 1 revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) herunder principper om
integritet, objektivitet, professionel kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed,
er jeg ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet mig til brug for at opstille arsregnskabet. Jeg udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet 1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Horsens, den 11. marts 2026

Revisionskontoret 1 Horsens
CVR 27607764

Kasper Enemark
Registreret Revisor
mnel7995
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har 1 lighed med tidligere ar bestdet af investering 1 vaerdipapirer

og aktiviteter 1 tilknytning hertil.

Usadvanlige forhold
Ingen usedvanlige forhold.

Udviklingen 1 selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstiende begivenheder i
perioden, som er af sd vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Periodens udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder serlige forudsatninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer et tilfredsstillende driftsresultat 1 det kommende regnskabsar uden sarlige

forudsatninger eller usikre faktorer.

Serlige forretningsmessige og finansielle risici
Der har 1 regnskabsaret ikke veret s@rlige forretningsmaessige eller finansielle risici.

Fravalg af revision
Arsrapporten er ikke revideret. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsregnskabet for Wendel ApS for 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes 1 resultatopgerelsen 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes 1 resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna érets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som
folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet 1
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Arsregnskabet aflegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsatning, @ndring i lagre
af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfores 1 det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer, optaget til handel pé et reguleret marked, indregnes til salgsverdi pa balancedagen.

Veardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver, der ikke
males til dagsveardi, vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv
henholdsvis pengestromsgenererende enhed. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi.
Kapitalvaerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af
aktivet eller aktivgruppen og forventede pengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke
leengere bestédr. Nedskrivning pa goodwill tilbagefores ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pd individuelt niveau.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og indlanskonti 1 pengeinstitutter, herunder
valutakonti og sikringskonti.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemeassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méiles til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles péd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Endring 1
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
Avrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.



RESULTATOPGORELSE
1. januar - 31. december 2025

Bruttotab.............oooovieiicee
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlegsaktiver.............c.cc.............
Andre finansielle indtaegter.............cccooovveviiviieicec
Nedskrivning af finansielle aktiver..............ccoccooeevenne..
Andre finansielle omkostninger...............cccccovoreveeinnnen.

Resultat for SKat .......o.oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Skat af arets resultat..........ccocoeeeeeeeeeeee e

ATetS TESUILAL ..o,

Foreslaet udbytte........c.oooivioeeeeeeeeeeeeeeeeen,
OVverfort 1eSUltat.........oooeeeee e,

Forslag til resultatdisponering.............ccccceeeeeceeeenne.
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2025 2024
DKK DKK 1000
-14.313 -17
74.663 97
3 0
-19.604 0
-10.627 -11
30.122 69
-6.644 -15
23.478 54
79.400 68
-55.922 -14
23.478 54




BALANCE PR. 31. december 2025

AKTIVER

2025 2024

DKK DKK 1000

Andre verdipapirer og kapitalandele............................... 1.313.411 1.356
Finansielle anlaegsaktiver..........cocooveeoeeoeeeeeeen 1.313.411 1.356
ANIEGSAKEIVET ... 1.313.411 1.356
Udskudt skatteaktiv...........ccccooiovviieiiieeeee e, 17.908 25
Selskabsskat...........oooooiiioiieeeeeeeeee e 19.942 9
Tilgodehavender..............coovooiooiiieeeeeeeeee e, 37.850 34
Likvide beholdninger................cccooovoieeiiiec 6.847 13
OmS&ININGSAKEIVET ... 44.697 47
AKTIVET ... 1.358.108 1.403
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BALANCE PR. 31. december 2025

PASSIVER

2025 2024
DKK DKK 1000
Virksomhedskapital...............ccoooooviiiiiiiiee, 125.000 125
Overfort resultat.............ccooooieiiieieeeeeeeeee 1.131.029 1.187
Foreslaet udbytte...........ccocooovoiiviiiiieeee e 79.400 68
Egenkapital............ocoooooiiiieeee e 1.335.429 1.380
Leveranderer af varer og tjenesteydelser......................... 17.500 18
Selskabsskat...........cccoovoioiioiiieeceeceeceeee e 0 0

Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social SIKring...........cccooovvvveveieiiciiieccee, 1 0
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 5.178 5
Kortfristede geeldsforpligtigelser.............cccoooeveennnn. 22.679 23
PaSSIVET ..o 1.358.108 1.403

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser

-12 -




EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital primo.............ccccoooeeeeiiciicreen.

Virksomhedskapital ultimo..............cccocoooeveiiiennn

Overfort overskud eller tab, primo...........c.ccccccocevnnenee..
ATEtS TESUIAL.........ooooeeeeeeeeeee e
Foreslaet udbytte...........ccoooovoiiveieiieeeec e

Overfort overskud eller tab, ultimo............cc..co...........

Foreslaet udbytte, primo..........ccoooeveeeeoveeeieeeeeeeen.
Foreslaet udbytte...........ccocooovoiiviiiiieeee e
Udloddet udbytte............coooeveviveiiciiiceee e

Foreslaet udbytte, ultimo.................ccoooooieeiii,

Egenkapital

-13 -

2025 2024
DKK DKK 1000
125.000 125
125.000 125
1.186.951 1.201
23.478 54
-79.400 -68
1.131.029 1.187
67.500 122
79.400 68
-67.500 -122
79.400 68
1.335.429 1.380




NOTER

2025 2024
DKK DKK 1000

1 Antal personer beskaftiget
Antal personer beskeaftiget 1 gennemsnit......................... 0 0
Antal personer beskaftiget.............coooooviiiieie 0 0

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser:
Ingen sddanne

Andre forpligtelser:
Ingen séddanne

3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen séddanne
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