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L edel sespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2012 for HSH A/S Roslev.
Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 -
31. december 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Razrup, den 21/05/2013

Direktion

Henrik Henriksen

Direktar

Bestyrelse

Henrik Henriksen Hans Olesen
Formand

Seren Raun Krejberg
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei HSH A/S Roslev
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HSH A/S Roslev for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt, og egnet som grundlag for vores
konklusion, dog med respekt af nedenstdende forbehold.

Forbehold
Grundlag for konklusion med forbehold

Den associerede virksomhed Hunters Club & Investment A/S er vaardiansat til t.kr. 4.014 indre vaadi jf.
arsrapporten 2010, idet der ikke foreligger arsrapport for 2012. Usikkerheden ligger i veardiansadtelse af 20
Bulgarske lgjligheder. Der henvises til omtale heraf i Note 2. Pa baggrund heraf tages der forbehold for
vaadiansadtel sen.

Tilgodehavender i HSH Forest UAB og Ely Baltic UAB er veardiansat til t.kr. 19.446 efter nedskrivning pa
1.581. Usikkerheden ligger i veardiansadtelsen. Der henvisestil omtale i Note 2. Pa bagrund heraf tages
der forbehold for vaardiansadtel sen.
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Konklusion med forbehold

Indstilling til, at generalfor samlingen ikke bar godkende ar sregnskabet

Det er vores opfattelse, at bortset fra den mulige virkning af det i forbeholdet anfarte, giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling 31. december 2012 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaaksom pa, at der er betydelig usikkerhed om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgér, at det for indevasrende er
usikkert, om der opnas tilsagn om de begaarede kreditter til finansiering af driften i det ferstkommende ar,
men at det er ledelsens vurdering, at et sadan tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmel se hermed er udarbejdet under forudsagning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledel sesberetning, der indeholder en retvisende redegarelse i
overensstemmel se med arsregnskabsl oven. Revisionen har ikke omfattet |edel sesberetningen, men vi har i
henhold til drsregnskabsloven gennemlaest |edel sesheretningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei
ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, 21/05/2013

Hans Bersting
Registreret revisor
REVISION LIMFJORD REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
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L edelsesberetning

Praesentation af virksomheden

Selskabets vigtigste forretningsomréde er at foretage investeringer, €je og vedligeholde de pagad dende
investeringer som primaat foretagesi fast g endom, jord, skov og gerlegjligheder i ind- og udland samt

hermed beslaggtede aktiviteter, herunder udlejning og anden erhvervsmaessig udnyttelse af erhvervede

gjendomme.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der henvisestil note 2 vedr. vaardiansedtesle af kapitalandelene i Hunters Club & Investment Co A/S’s pr.
31/12 2012, som er forbundet med usikkerhed, samt tilgodehavender i HSH Forest UAB og Baltic ELY
UAB pr. 31/12-2012, som ogsa er forbundet med usikkerhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Virksomhedens strategi er frasalg af aktiviteter.

Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.
Der henvisestil note 1. for beskrivelse af going concern overvejelser.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsar ets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, bortset fra usikkerhed om sel skabets
finansiering, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for HSH A/S Roslev for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er usandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnestil danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetagre aktiver
og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede
og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgarel sen under finansielle poster.

| ndregningsmetoder og malegrundlag

Gener elt vedr arende indregning og maling

Indtaagter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af
belagb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagy/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle bel gb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfad det, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

Resultatopger elsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende administration.
Bruttoresultat
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| resultatopgerelsen er nogle af ovenstéende punkter sammendraget under "Bruttoresultat” jf. ARL § 32.
Nettoomsagning, andre driftsindtasgter og andre eksterne omkostninger vises sal edes ikke saaskilt.

Finansielleindtasggter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaadipapirer, gadd og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillagy og godtgerel ser under acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af rets skat, der vedrarer egenkapitalbevaagel ser. Aktuel og udskudt
skat vedrarende egenkapital bevasgel ser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske sel skabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris
omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug.

Kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaardis metode til den
forholdsmaessigt gjede andel af virksomhedernes egenkapital med tillagg af eventuel koncerngoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital maestil 0,
idet den til den negative vaadi svarende forholdsmaessige andel modregnesi eventuelle tilgodehavender, og
belgb herudover indregnes under posten hensatte forpligtel ser.

Egenkapital

Finansielle gaddsforpligtel ser

Fastforrentede |an som realkreditlan og |&n hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagel sen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfal gende perioder males lanene til
amortiseret kostpris, sdledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesii
resultatopgerel sen som en renteomkostning over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket almindelig vis svarer til nominel veadi.
Aktuelle skattefor pligtel ser

Aktuelle skatteforpligtel ser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
kr. kr.
Bruttor @SUITAL .......ooivieeieiieeeeeseee e -47.495 -15.775
Resultat af ordinaer primagr drift .......cccooveeeviieie e -47.495 -15.775
Indtaegter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, 105.882 159205
der er anlaagSaKLIVEN .....ccveeuiecicece e
Andrefinansielle INAtaagter ..o 1 1.008.943 558.576
@vrige finansielle OMKOSININGEr ......cocvoveiiiiiieee e 2 -1.304.162 -1.770.180
Ordinaert resultat far skat ........ccoceeeieenine e -236.832 -1.068.174
Ekstraordinaert resultat far skat ........ccocoeevenenininieiese s -236.832 -1.068.174
ATBISTESUIAL ..ottt -236.832 -1.068.174

Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL ......ocveeeieiieieiee e -236.832 -1.068.174
= S -236.832 -1.068.174
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoccvvveeiieiiecieecinen,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccevevvieennennne
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt .......ccooceieeiiciiceceee e

OmsaatNiNgSaKLiVEr T alt ....c.oooveeiiicee e

AKTIVER I ALT

Note
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2012 2011
kr. kr.
5.027.406  4.930.524

5.027.406  4.930.524

5.027.406
19.470.797 22.554.535
986 986

19.471.783 22.555.521

19.471.783 22.555.521

24.499.189 27.486.045
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
Kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) ........... 4 500.000 500.000
OVEIT@IT FESUITAL ......ceeeeieeece e -6.099.172 -5.862.340
Egenkapital i @t ....occeeeeeee e e 5 -5.599.172 -5.362.340
Gaad il DANKEN ... s 20.203.843 23.703.867
ANAEN QBT ..o 13.000 13.000
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ........ccoeviiivininenieeeeeee 9.881.518 9.131.518
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoovevveiivcvece e 30.098.361 32.848.385
Gaddsforpligtelser i alt ....coccovceveeieieeee e 30.098.361 32.848.385
PASSIVER | ALT ettt sree et 24.499.189 27.486.045
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter
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2012 2011
Finansielle indtaegter k. k.
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 265.325 558.576
Andre finansielle indtaegter 743.618 0
1.008.943 558.576
2. @vrige finansielle omkostninger
2012 2011
Finansielle omkostninger kr. kr.
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 63.650
Andre finansielle omkostninger 1.304.162 1.706.530
1.304.162 1.770.180
3. Finansielle anlaegsaktiver i alt
O plysninger om kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel % Egenkapital
HSH Forrest UAB 100,00 -262.019
Ely Baltic UAB 100,00 -1.319.140
Hunters Club & Investment CO ApS 20,00  4.014.466
Agri Invest ApS 0,23  1.012.940
3.446.247
4. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
2012 2011
Virksomhedskapital k. kr.
Saldo primo 500000 500000
Saldo ultimo 500000 500000

Selskabskapitalen har vagret uaandret de seneste 5 &r.
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5. Egenkapital i alt

Selskabskapital Overfert resultat lalt

kr. kr.

Saldo primo 500000 -5862340 -5362340
Udloddet ordinaat udbytte 0 0 0
Arets resultat 0 -236832 -236832
Egenkapital ultimo 500000 -6099172 -5599172

6. Oplysning om usikkerhed om going concern

Going Concern

Det er en forudsaening for going concern, at der kan opnas finansiering de nasste 12 mdr. og
pengeinstituttet vil stille den ngdvendige finansiering til radighed eller der kan opnas finansiering
i andet pengeinstitut. Med udgangspunkt i at finansiering kan opnas aflasgge &rsregnskabet efter
going concern.

Tabt kapital

Egenkapitalen er tabt. Det forventes at sel skabets egenkapital kan reetableres via fremtidig
aktivitet og frasalg af fast egendom i dattersel skaberne HSH Forrest UAB og ELY Baltic UAB,
herunder salg af selskabet Hunters Club & Investment Co A/S samt Agri Invest A/S.

7. Oplysning om usikker hed ved indregning og maling

Veagdiansadtel se af selskabet Hunters Club & Investment Co A/Si pr. 31/12 2012 tager
udgangspunkt i dette selskabs arsrapport for 2010, idet 2012 arsrapporten ikke foreligger. Med de
oplysninger vi har fraHunters Club & Investment Co A/S’sledelse, er forventningerne til 2012
indtjeningen pa et niveau, som vil holde selskabets vaardi intakt 31/12 2012.

Hunters Club & Investment Co A/S’svaadi pr. 31/12 2012 er forbundet med usikkerhed idet
selskabets aktivitet bestdr i ejerskab af ferielgjligheder i Bulgarien. Lejlighederne er svaat
omsadtelige. Udger dagsvaardien 25% mindre end den anvendte indre vaadi, vil dette pavirke
arets resultat med t.kr. -1.050.

Veagdiansadtelser af tilgodehavender i HSH Forest UAB og Baltic Ely UAB pr. 31/12 2012 er
forbundet med usikkerhed idet der ikke har kunnet opnaes tilstraekkelig revisionsbevis for
vaadiansadtel sen.

8. Oplysning om eventualfor pligtelser

Eventualforpligtelser
Der er ingen eventuaforpligtel ser pr. statusdagen.
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9. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Pantssatninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har via mellemregningskontoen med dattersel skabet stillet sikkerhed for Litas 450.000
som garantistillelse for udvidelse af dattersel skabets aktiekapital.

Til sikkerhed for engagement med Finansiel Stabilitet A/S, er der i dattersel skaberne HSH Forest
UAB og ELY UAB pantsat jord og skov.
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