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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021 for
Guldsmed Guldsteen ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense SO, den 30. juni 2022

Direktion

Flemming Ravnsborg Andersen
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i Guldsmed Guldsteen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Guldsmed Guldsteen ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift
Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen har anfert betingelserne for,
at selskabet kan fortsette sin drift, og dermed begrundet hvorfor selskabets arsregnskab er aflagt under

forudsatning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerheden vedrerende fortsat
drift.

Fremhzaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 2, hvori ledelsen har anfert betingelserne for,
at selskabet har opretholdt den indregnede verdi af goodwill. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af
usikkerheden knyttet til den indregnede goodwill.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nod-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusi-
on. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfe-
res 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30. juni 2022

Christensen Kjzerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Kenneth Iversen
statsautoriseret revisor
mne34390
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Selskabsoplysninger
Selskabet Guldsmed Guldsteen ApS
Orbxkvej 75
5220 Odense SO
CVR-nr. 36 07 85 02
Stiftet: 29. august 2014
Hjemsted: Odense
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Flemming Ravnsborg Andersen
Revision Christensen Kjaerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 Kebenhavn K
Modervirksomhed Juvel Gruppen ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er at drive guldsmedforretning eller anden virksomhed indenfor detailhandel med ure,
smykker og guld- og selvvarer samt anden hermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

I &rsregnskabet for 2021 er folgende usikkerhed om indregning og méling vaesentlig at bemaerke, idet det
har haft vaesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har indregnet goodwill, der er opstaet i forbindelse med overtagelsen af aktiviteten. Vaerdien af
denne goodwill er indregnet til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger i henhold til selskabets
regnskabspraksis.

Veardien af selskabets goodwill knytter sig til selskabets evne til fremtidigt at skabe driftsoverskud og som
folge heraf, positive pengestremme. I den forlebne regnskabsperiode er det ikke lykkedes selskabet at fa en
rentabel drift. Det er ledelsens vurdering, at driftsresultatet i 2022 vil blive forbedret, omend det ikke er
forventningen, at det bliver positvit forend regnskabsaret 2023.

Det er ledelsens samlede vurdering, at der pé sigt vil ske en markant forbedring af driftsresultatet og at den
indregnede goodwill derfor vil vere til stede. Ledelsen fastholder derfor den bogferte veardi uden
nedskrivninger, pé trods af usikkerheden om, hvorvidt det vil lykkes, at sikre en positiv drift. Der henvises
ligeledes til note 2.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 2.067 t.kr. mod 1.007 t.kr. sidste r. Det ordinzre resultat efter skat udger
-583 t.kr. mod -2.565 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Udbruddet af Coronavirus (COVID-19) betyder nye udfordringer og risici for virksomheden. Der er truffet
en raekke foranstaltninger med henblik pé at sikre medarbejdernes helbred og sundhed. I tilknytning til de
helbredsmaessige risici har virusudbruddet betydet usikkerhed og ustabilitet savel politisk/samfundsmessigt
som for virksomheden. Nuverende og eventuelle fremtidige politiske og ekonomiske foranstaltninger, som
matte blive sat i vaerk, vil kunne afstedkomme finansielle risici knyttet til virksomhedens drift og eventuelt
begranse virksomhedens samhandelsmuligheder.

Virksomhedens nuvarende og planlagte aktiviteter kan give anledning til szrlige finansielle risici, og
udfordringer ved at sikre selskabets likviditetsberedskab i tilstrekkeligt omfang. Der henvises til note 1,
omtalende forudsatningen for selskabets forsatte drift.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold veesentligt.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

4 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
5 vrige finansielle omkostninger
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2021 2020

kr. kr.
2.067.252 1.007.161
-1.941.745 -2.056.381
-530.754 -513.820
-405.247 -1.563.040
516 128
-253.988 -1.002.452
75.306 0
-583.413 -2.565.364
-583.413 -2.565.364
-583.413 -2.565.364
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Balance 31. december

Note

10

11

Aktiver

Anlagsaktiver

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt

lignende rettigheder
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlegsaktiver i alt

Deposita

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender 1 alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2021 2020

kr. kr.
108.777 144.662
2.077.596 2.252.596
2.186.373 2.397.258
572.277 748.892
422.806 499.375
995.083 1.248.267
333.890 421.127
333.890 421.127
3.515.346 4.066.652
3.103.778 2.994.300
3.103.778 2.994.300
34.286 40.799
148.593 0
75.306 0
67.596 -34.337

0 233.503

325.781 239.965
474.318 134.442
3.903.877 3.368.707
7.419.223 7.435.359
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Balance 31. december

Passiver

2021 2020

kr. kr.

Egenkapital
Virksomhedskapital 60.000 60.000
Overfort resultat -15.494.242 -14.910.829
Egenkapital i alt -15.434.242 -14.850.829
Gealdsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 3.038.656 3.038.656
Anden geeld 993.250 1.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.031.906 4.038.656
Modtagne forudbetalinger fra kunder 331.838 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 894.805 1.251.726
Geeld til tilknyttede virksomheder 16.597.178 16.139.028
Anden geeld 996.129 856.778
Periodeafgransningsposter 1.609 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 18.821.559 18.247.532
Gealdsforpligtelser i alt 22.853.465 22.286.188
Passiver i alt 7.419.223 7.435.359
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2020
Arets overforte overskud eller underskud
Egenkapital 1. januar 2021
Arets overforte overskud eller underskud

Virksomhedska- Overfeort resul-
pital tat I alt
kr. kr. kr.
60.000 -12.345.465 -12.285.465
0 -2.565.364 -2.565.364
60.000 -14.910.829 -14.850.829
0 -583.413 -583.413
60.000 -15.494.242 -15.434.242
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Arsrapporten er aflagt under forudsatning om fortsat
drift. Den fortsatte drift forudseetter, at selskabets kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt
med finanseringsbehovet.

Samlet set vurderer selskabets ledelse, at den likviditet der kraeves i regnskabsaret 2021 er garanteret
opretholdt eller tilfort igennem et finansieringstilsagn fra ejerkredsen, om tilfersel af nedvendig
likviditet til indfrielse af selskabets indgéede forpligtelser, hvis selskabet ikke selv er i stand hertil.
Séledes er finansieringen af det kommende regnskabsérs forventede underskud afdaekket, og ledelsen
afleegger i overensstemmelse med sin vurdering arsrapporten med fortsat drift for gje.

2.  Usikkerhed ved indregning eller méling
I &rsregnskabet for 2021 er folgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at bemaerke, idet
det har haft veesentlig indflydelse pa de i rsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har indregnet goodwill, der er opstdet i forbindelse med overtagelsen af aktiviteten.
Veardien af denne goodwill er indregnet til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger i henhold
til selskabets regnskabspraksis.

Veardien af selskabets goodwill knytter sig til selskabets evne til fremtidigt at skabe driftsoverskud
og som folge heraf, positive pengestreomme. I den forlebne regnskabsperiode er det ikke lykkedes
selskabet at f& en rentabel drift. Det er ledelsens vurdering, at driftsresultatet i 2022 vil blive
forbedret, omend det ikke er forventningen, at det bliver positvit ferend regnskabséret 2022.

Det er ledelsens samlede vurdering, at der pé sigt vil ske en markant forbedring af driftsresultatet og
at den indregnede goodwill derfor vil vere til stede. Ledelsen fastholder derfor den bogferte vaerdi
uden nedskrivninger, pa trods af usikkerheden om hvorvidt det vil lykkedes at sikre en positiv drift.

3. Searlige poster

Serlige poster omfatter veesentlige indtaegter fra kompensationspakker fra den danske stat som folge
af Covid-19, og udger i alt t.kr. 544, der indregnes i bruttofortjenesten.
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Noter

2021 2020
kr kr.
4. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.827.818 1.916.256
Pensioner 73.987 88.240
Andre omkostninger til social sikring 33.016 43917
Personaleomkostninger i gvrigt 6.924 7.968
1.941.745 2.056.381
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 4 5
5.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 475.935
Andre finansielle omkostninger 253.988 526.517
253.988 1.002.452
6.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat -75.306 0
-75.306 0
7.  Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker
samt lignende rettigheder
Kostpris 1. januar 2021 358.851 345.349
Tilgang i arets lab 0 13.502
Kostpris 31. december 2021 358.851 358.851
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -214.189 -179.383
Arets afskrivninger -35.885 -34.806
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -250.074 -214.189
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 108.777 144.662

12
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Noter
31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
8.  Goodwill
Kostpris 1. januar 2021 3.500.000 3.500.000
Kostpris 31. december 2021 3.500.000 3.500.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -1.247.404 -1.072.404
Arets afskrivninger -175.000 -175.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -1.422.404 -1.247.404
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 2.077.596 2.252.596
9.  Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2021 2.212.311 2.212.311
Tilgang i arets lab 49.573 0
Kostpris 31. december 2021 2.261.884 2.212.311
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -1.463.419 -1.242.188
Arets afskrivninger -226.188 -221.231
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -1.689.607 -1.463.419
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 572.277 748.892
10. Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2021 919.703 686.714
Tilgang i arets lab 17.113 232.989
Kostpris 31. december 2021 936.816 919.703
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -420.328 -337.545
Arets afskrivninger -93.682 -82.783
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -514.010 -420.328
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 422.806 499.375
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Noter
31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
11. Deposita
Kostpris 1. januar 2021 421.127 452.972
Afgang i drets lob -87.237 -31.845
Kostpris 31. december 2021 333.890 421.127
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 333.890 421.127
12. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Sparup Holding ApS som administrationssel-

skab og heefter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-

skabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-

pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat fremgér

af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at selska-

bets haftelse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Guldsmed Guldsteen ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabs-
messige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rédvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.
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Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udyviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri-
ves linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10
ar.
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Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt at
fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 20 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pé
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vesentlig del af den samlede kost

pris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvri

ge lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse ved
rerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages li
nexre afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.
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Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indika-
tioner pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af kapitalverdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pé grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpemate-
rialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning p& maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Lane-
omkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef
terfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Galdsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende
ar.
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