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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 for
Guldsmed Guldsteen ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense SØ, den 15. juli 2021

Direktion

Flemming Ravnsborg Andersen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaveren i Guldsmed Guldsteen ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Guldsmed Guldsteen ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen har anført betingelserne for, at
selskabet kan fortsætte sin drift, og dermed begrundet hvorfor selskabets årsregnskab er aflagt under
forudsætning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerheden vedrørende fortsat
drift.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Henvisning til særligt usikre faktorer for indregning og måling af goodwill
Vi henleder opmærksomheden på note 2 i årsregnskabet, hvoraf det fremgår, at der er væsentlig usikkerhed
om værdien af goodwill. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerheden. Vores konklusion er
derfor ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på

grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden op-
nået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 15. juli 2021

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Kenneth Iversen
statsautoriseret revisor
mne34390
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Selskabsoplysninger

Selskabet Guldsmed Guldsteen ApS

Ørbækvej 75

5220 Odense SØ

CVR-nr.: 36 07 85 02

Stiftet: 29. august 2014

Hjemsted: Odense

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Flemming Ravnsborg Andersen

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Modervirksomhed Juvel Gruppen ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at drive guldsmedforretning eller anden virksomhed indenfor detailhandel med ure,
smykker og guld- og sølvvarer samt anden hermed beslægtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller måling

I årsregnskabet for 2020 er følgende usikkerhed om indregning og måling væsentlig at bemærke, idet det
har haft væsentlig indflydelse på de i årsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har indregnet goodwill, der er opstået i forbindelse med overtagelsen af aktiviteten. Værdien af
denne goodwill er indregnet til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger i henhold til selskabets
regnskabspraksis.

Værdien af selskabets goodwill knytter sig til selskabets evne til fremtidigt at skabe driftsoverskud og som
følge heraf, positive pengestrømme. I den forløbne regnskabsperiode er det ikke lykkedes selskabet at få en
rentabel drift. Det er ledelsens vurdering, at driftsresultatet i 2021 vil blive forbedret, omend det ikke er
forventningen, at det bliver positvit førend regnskabsåret 2021.

Det er ledelsens samlede vurdering, at der på sigt vil ske en markant forbedring af driftsresultatet og at den
indregnede goodwill derfor vil være til stede. Ledelsen fastholder derfor den bogførte værdi uden
nedskrivninger, på trods af usikkerheden om hvorvidt det vil lykkedes at sikre en positiv drift. Der henvises
ligeledes til note 2.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 1.007 t.kr. mod 1.395 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
-2.565 t.kr. mod -3.203 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for mindre tilfredsstillende.

Udbruddet af Coronavirus (COVID-19) betyder nye udfordringer og risici for virksomheden. Der er truffet
en række foranstaltninger med henblik på at sikre medarbejdernes helbred og sundhed. I tilknytning til de
helbredsmæssige risici har virusudbruddet betydet usikkerhed og ustabilitet såvel politisk/samfundsmæssigt
som for virksomheden. Nuværende og eventuelle fremtidige politiske og økonomiske foranstaltninger, som
måtte blive sat i værk, vil kunne afstedkomme finansielle risici knyttet til virksomhedens drift og eventuelt
begrænse virksomhedens samhandelsmuligheder.

Virksomhedens nuværende og planlagte aktiviteter kan give anledning til særlige finansielle risici, og
udfordringer ved at sikre selskabets likviditetsberedskab i tilstrækkeligt omfang. Der henvises til note 1,
omtalende forudsætningen for selskabets forsatte drift.
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Ledelsesberetning

Væsentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Årsrapporten er aflagt under forudsætning om fortsat drift. Den
fortsatte drift forudsætter, at selskabets kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med
finanseringsbehovet. Vi henviser til note 1 i regnskabet. Selskabets fortsatte drift er betinget af, at kapitalen
reetableres ved fremtidig indtjening.

Samlet set vurderer selskabets ledelse, at den likviditet der kræves i regnskabsåret 2021 er garanteret
opretholdt eller tilført igennem et finansieringstilsagn fra ejerkredsen, om tilførsel af nødvendig likviditet til
indfrielse af selskabets indgåede forpligtelser, hvis selskabet ikke selv er i stand hertil. Selskabets
moderselsakb har afgivet tilbagetrædelseserklæring over for banken og det, forventes, at banken vil
opretholde kreditten på abggrund heraf. Således er finansieringen af det kommende regnskabsårs forventede
underskud afdækket, og ledelsen aflægger i overensstemmelse med sin vurdering årsrapporten med fortsat
drift for øje.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsårets afslutning, som vil påvirke vurderingen af
selskabets forhold væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2020 2019
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 1.007.161 1.395.259

4 Personaleomkostninger -2.056.381 -3.435.474
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -513.820 -499.438

Driftsresultat -1.563.040 -2.539.653

Andre finansielle indtægter 128 6.274
5 Øvrige finansielle omkostninger -1.002.452 -669.367

Årets resultat -2.565.364 -3.202.746

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overført resultat -2.565.364 -3.202.746

Disponeret i alt -2.565.364 -3.202.746
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Balance 31. december

Aktiver

2020 2019
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

6 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker samt
lignende rettigheder 144.662 165.966

7 Goodwill 2.252.596 2.427.596

Immaterielle anlægsaktiver i alt 2.397.258 2.593.562

8 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 748.892 970.123
9 Indretning af lejede lokaler 499.375 349.169

Materielle anlægsaktiver i alt 1.248.267 1.319.292

10 Deposita 421.127 452.972

Finansielle anlægsaktiver i alt 421.127 452.972

Anlægsaktiver i alt 4.066.652 4.365.826

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 2.994.300 2.753.020

Varebeholdninger i alt 2.994.300 2.753.020

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 40.799 45.671
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 15.386
Andre tilgodehavender -34.337 38.667
Periodeafgrænsningsposter 233.503 12.447

Tilgodehavender i alt 239.965 112.171

Likvide beholdninger 134.442 23.166

Omsætningsaktiver i alt 3.368.707 2.888.357

Aktiver i alt 7.435.359 7.254.183
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Balance 31. december

Passiver

2020 2019
Note kr. kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 60.000 60.000
Overført resultat -14.910.829 -12.345.465

Egenkapital i alt -14.850.829 -12.285.465

Gældsforpligtelser

Ansvarlig lånekapital 3.038.656 3.038.656
Anden gæld 1.000.000 1.000.000

Langfristede gældsforpligtelser i alt 4.038.656 4.038.656

Gæld til pengeinstitutter 0 470.727
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 50.000
Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.251.726 865.632
Gæld til tilknyttede virksomheder 16.139.028 13.349.818
Anden gæld 856.778 764.815

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 18.247.532 15.500.992

Gældsforpligtelser i alt 22.286.188 19.539.648

Passiver i alt 7.435.359 7.254.183

1 Usikkerhed om going concern

2 Usikkerhed ved indregning eller måling

3 Særlige poster

11 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat I alt

kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2019 60.000 -8.700.162 -8.640.162

Årets overførte overskud eller underskud 0 -3.202.746 -3.202.746

Regulering 1 0 -442.557 -442.557

Egenkapital 1. januar 2020 60.000 -12.345.465 -12.285.465

Årets overførte overskud eller underskud 0 -2.565.364 -2.565.364

60.000 -14.910.829 -14.850.829
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Årsrapporten er aflagt under forudsætning om fortsat
drift. Den fortsatte drift forudsætter, at selskabets kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt
med finanseringsbehovet.

Samlet set vurderer selskabets ledelse, at den likviditet der kræves i regnskabsåret 2020 er garanteret
opretholdt eller tilført igennem et finansieringstilsagn fra ejerkredsen, om tilførsel af nødvendig
likviditet til indfrielse af selskabets indgåede forpligtelser, hvis selskabet ikke selv er i stand hertil.
Således er finansieringen af det kommende regnskabsårs forventede underskud afdækket, og ledelsen
aflægger i overensstemmelse med sin vurdering årsrapporten med fortsat drift for øje.

2. Usikkerhed ved indregning eller måling
I årsregnskabet for 2020 er følgende usikkerhed om indregning og måling væsentlig at bemærke, idet
det har haft væsentlig indflydelse på de i årsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har indregnet goodwill, der er opstået i forbindelse med overtagelsen af aktiviteten.
Værdien af denne goodwill er indregnet til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger i henhold
til selskabets regnskabspraksis.

Værdien af selskabets goodwill knytter sig til selskabets evne til fremtidigt at skabe driftsoverskud
og som følge heraf, positive pengestrømme. I den forløbne regnskabsperiode er det ikke lykkedes
selskabet at få en rentabel drift. Det er ledelsens vurdering, at driftsresultatet i 2021 vil blive
forbedret, omend det ikke er forventningen, at det bliver positvit førend regnskabsåret 2021.

Det er ledelsens samlede vurdering, at der på sigt vil ske en markant forbedring af driftsresultatet og
at den indregnede goodwill derfor vil være til stede. Ledelsen fastholder derfor den bogførte værdi
uden nedskrivninger, på trods af usikkerheden om hvorvidt det vil lykkedes at sikre en positiv drift.

3. Særlige poster

Særlige poster omfatter væsentlige indtægter fra kompensationspakker fra den danske stat som følge
af Covid-19, og udgør i alt t.kr. 211, der indregnes i bruttofortjenesten.
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Noter

2020 2019
kr. kr.

4. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 1.916.256 3.200.304
Pensioner 88.240 135.656
Andre omkostninger til social sikring 43.917 91.446
Personaleomkostninger i øvrigt 7.968 8.068

2.056.381 3.435.474

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 5 13

5. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 475.935 388.743
Andre finansielle omkostninger 526.517 280.624

1.002.452 669.367

6. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker
samt lignende rettigheder

Kostpris 1. januar 2020 345.349 345.349
Tilgang i årets løb 13.502 0

Kostpris 31. december 2020 358.851 345.349

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -179.383 -109.291
Korrektion af primo 0 -35.556
Årets afskrivninger -34.806 -34.536

Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -214.189 -179.383

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 144.662 165.966
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.

7. Goodwill

Kostpris 1. januar 2020 3.500.000 3.500.000

Kostpris 31. december 2020 3.500.000 3.500.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -1.072.404 -720.832
Korrektion af primo 0 -176.572
Årets afskrivninger -175.000 -175.000

Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -1.247.404 -1.072.404

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 2.252.596 2.427.596

8. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2020 2.212.311 2.215.128
Korrektion af primo 0 -2.817

Kostpris 31. december 2020 2.212.311 2.212.311

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -1.242.188 -835.678
Korrektion af primo 0 -193.548
Årets afskrivninger -221.231 -212.962

Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -1.463.419 -1.242.188

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 748.892 970.123

9. Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2020 686.714 686.714
Tilgang i årets løb 232.989 0

Kostpris 31. december 2020 919.703 686.714

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -337.545 -234.809
Korrektion af primo 31. december 2020 0 -44.519
Årets afskrivninger -82.783 -58.217

Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -420.328 -337.545

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 499.375 349.169
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.

10. Deposita

Kostpris 1. januar 2020 452.972 452.972
Afgang i årets løb -31.845 0

Kostpris 31. december 2020 421.127 452.972

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 421.127 452.972

11. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelser

Selskabet har indgået lejeaftaler med en samlet restløbetid på 3 måneder og en samlet forpligtelse på
t.kr. 300.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Sparup Holding ApS som administrationssel-
skab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrørende selskabsskat fremgår
af årsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selska-
bets hæftelse udgør et andet beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Guldsmed Guldsteen ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Årsrapporten aflægges i danske kroner. Årsrapporten omfatter selskabets første regnskabsår, hvorfor der
ikke er medtaget sammenligningstal.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsætning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted

inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt
årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen mv.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri-
ves lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10
år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkost-
ninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at
fastsætte et pålideligt skøn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 20 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger
restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samlede kost
pris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-
gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvri

ge lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrø
rende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indika-
tioner på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages li
neære afskrivninger baseret på vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 år.

Finansielle anlægsaktiver

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpemate-
rialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Låne-
omkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes
under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef

terfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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SP+ZwrBPzR2cfOCdwpOt1bdkopVn8oE9kUdA+FjYEiW82lqOtRBZ3vUDG9RH3dtfMGyYt2eBywcw
twjmjwUFPQcs1LrhrDo5/YaEb9JSix7N/OPmS3/hWCzYyFCRVASEKHT5hS1LKP3BIm8+WEgcnTBP
Vmj3KRXoBdvwVg0qZyprg9pFAtM1CIuiCfytq1ZiZYcUVlCLae+jOD+FRxbNsKMabZG9V01CEb26
LyQv2qGt+dUTjH697En2Btuz5+LrmQCu9uBo8avMR2STxq2EUT5CDUnZ1Ks5sJx+vdqpH7qlw50P
fT31ZYnpgN/oemtLpXr0oW0rkE2ZzDwf+SCWZQ==
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