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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet: Revisor:

Nykredit Portefglje Administration A/S EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Kalvebod Brygge 1-3 Dirch Passers Allé 36

1560 Kgbenhavn V 2000 Frederiksberg

Hjemmeside: nykredit.dk

Telefon: +45 44 55 92 00 Bestyrelse:

Dan Sgrensen (formand)
CVR nr. 16 63 76 02 Ellen Als
Regnskabsperiode: 1. januar — 31. december Kenneth Hedegaard
Hjemstedskommune: Kgbenhavn Lotte Mansson

Generalforsamlingsdato: 23. marts 2023
Direktion:
Erling Skorstad
Tage Fabrin-Brasted

Ledelsesberetningens oplysninger om ledelseshverv for
bestyrelses- og direktionsmedlemmer fremgar af side 21
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HOVED- OG NOGLETAL

T. kr.
Nykredit Portefglje Administration A/S
2022 2021 2020 2019 2018
RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG
Netto rente- og gebyrindteegter 512.015 559.271 452.605 438.338 390.238
Kursreguleringer -7.191 11.065 1.060 -2.585 -3.123
Udgifter til personale og administration 248.795 230.850 207.330 190.708 178.636
Af- og nedskrivninger - - - - 26
Resultat for skat 256.029 339.486 246.334 245.046 208.453
Skat 53.963 74.594 54.186 53.842 45.869
Arets resultat 202.066 264.892 192.148 191.204 162.584
BALANCE | SAMMENDRAG 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVER
Kassebeholdning - - - 2 6
Tilgodehavende hos kreditinstitutter 187.004 197.685 63.759 62.076 79.343
Obligationer 938.494 1.319.494 1.193.900 1.003.559 846.439
Aktier - - 1.455 1.424 1.195
@vrige aktiver 55.061 63.113 100.204 48.889 43.134
Aktiver i alt 1.180.559 1.580.292 1.359.318 1.115.950 970.117
PASSIVER
@vrige passiver 42,917 44.716 88.635 37.415 82.786
Egenkapital 1.137.641 1.535.575 1.270.683 1.078.535 887.331
Passiver i alt 1.180.559 1.580.292 1.359.318 1.115.950 970.117
IKKE-BALANCEFZRTE POSTER
Garantier mv. 382 382 382 497 397
Ikke-balancefgrte poster i alt 382 382 382 497 397
NGGLETAL
Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav 991,9% 1258,1% 1449,4% 1443,8% 1188,3%
Solvensprocent 63,8% 83,4% 123,8% 121,7% 80,4%
Kernekapitalprocent 63,8% 83,4% 123,8% 121,7% 80,4%
Egenkapitalforrentning far skat 19,2% 24,2% 21,0% 24,9% 25,9%
Egenkapitalforrentning efter skat 15,1% 18,9% 16,4% 19,5% 20,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 2,06 2,42 2,18 2,30 2,18
Renterisiko 0,3% 0,5% 0,4% 0,5% 0,7%
Antal heltidsansatte (gns.) 132 136 125 120 108
Antal foreninger under administration 48 51 55 47 44
Antal afdelinger under administration 435 453 441 368 346
Formue under administration 924.650.509 1.089.230.164 972.125.901 807.827.428 664.589.783
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ARET 2022 KORT FORTALT

Forretningsprofil

Nykredit Portefglije Administration A/S varetager Nykredit koncer-
nens aktiviteter inden for administration af investeringsfonde mv. Sel-
skabet er af Finanstilsynet godkendt som savel investeringsforvalt-
ningsselskab som forvalter af alternative investeringsfonde.

Selskabets forretningsomrade er administration og forvaltning af
danske UCITS og alternative investeringsfonde. Endvidere udfgrer
selskabet skansmeessig portefaljepleje eller delopgaver heraf i Dan-
mark samt udbyder serviceydelser som management company for
luxembourgske investeringsfonde.

Storm pa de finansielle markeder

De finansielle markeder blev praeget af en reekke skelsaettende for-
hold og begivenheder i 2022. Inflationen accelererede til niveauer,
som ikke er set siden 1970’erne og begyndelsen af 1980’erne. Pris-
stigningerne blev nzeret af en kraftig efterspgrgsel efter varer i kal-
vandet pa covid-19 og de gigantiske hjeelpepakker, politikkerne
havde iveerksat for at forhindre en gkonomisk nedtur forarsaget af
pandemien. Kombineret med nedlukninger i Kina og udbruddet af kri-
gen i Ukraine kunne inflationen ikke laengere betegnes som midlerti-
dig. Centralbankerne strammede pengepolitikken kraftigt, og perio-
den med pengerigelighed og negative eller lave renter forsvandt. De
kraftige eendringer for at fa bragt inflationen under kontrol medfarte
forventninger om en snarlig gkonomisk nedtur.

De finansielle markeder blev pa den baggrund praeget af meget pes-
simistiske toner i 2022. Savel de globale obligationsmarkeder som
aktiemarkederne reagerede negativt med anseelige kursfald.

Udviklingen pa de finansielle markeder medfarte, at den gennemsnit-
lige formue under administration i selskabet blev noget lavere end
ventet for 2022, hvilket havde en negativ indvirkning pa selskabets
omsaetnings- og indtjeningsudvikling.

Selskabets aktiviteter

Udviklingen i selskabet blev i 2022 preeget af et fortsat hgijt aktivitets-
niveau med oprettelse, fusion, flytning og afvikling af investerings-
fonde. Dernaest blev der anvendt mange ressourcer pa at tilpasse
politikker og dokumenter i henhold til Disclosureforordningen og den
tilhgrende taksonomi, ligesom der blev investeret ressourcer i udvik-
ling og produktion af nye PRIIP KID informationsdokumenter til de-
tailinvestorer.

Selskabet havde i 2022 en nettoafgang pa 18 investeringsfonde og
portefaljer. Ultimo 2022 havde selskabet indgéet administrationsaf-
taler angadende 435 investeringsfonde og portefeljer mv. Den sam-
lede formue under administration udgjorde 924,7 mia. kr. pr. 31. de-
cember 2022 mod 1.089,2 mia. kr. ultimo 2021.

Ledelsen, organisation og videnressourcer
Selskabet beskeeftigede i 2022 i gennemsnit 132 heltidsansatte mod
136 heltidsansatte i 2021.

| 2022 var der aendringer i selskabets ledelse. Bestyrelsesformand
Peter Kjeergaard udtradte af bestyrelsen i forbindelse med jobskifte.
Bestyrelsen konstituerede sig derefter med Dan Sgrensen som ny
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formand. Efterfelgende blev Lotte Mansson indvalgt pa en ekstraor-
dinger generalforsamling i december 2022.

Selskabets aktiviteter bygger i vaesentligt omfang pa den viden og
erfaring, som selskabets medarbejdere er i besiddelse af. Selskabet
sgger via lgbende efteruddannelse at sikre og videreudvikle medar-
bejdernes videnressourcer.

Resultatopgarelse

Arets nettorente- og gebyrindteegter udgjorde 512,0 mio. kr. mod
559,3 mio. kr. i 2021. Indteegtsnedgangen pa 47,3 mio. kr. var forar-
saget af reduktionen i formuen under administration som fglge af de
store kursfald pa de finansielle markeder i 2022.

De samlede udgifter i 2022 blev 248,8 mio. kr. sammenlignet med
230,9 mio. kr. i 2021. Omkostningsforggelsen pa 17,9 mio. kr. skyld-
tes bl.a. stigende udgifter til systemunderstgttelse og it.

Selskabets resultat far skat blev som fglge af rentestigningen i 2022
pavirket af en kursregulering p& -7,2 mio. kr. mod 11,1 mio. kr. i 2021.

Selskabets arsresultat fgr skat blev 256,0 mio. kr. mod 339,5 mio. kr.
i 2021. Nettoresultat efter skat er for 2022 opgjort til 202,1 mio. kr.
sammenlignet med 264,9 mio. kr. for 2021.

Resultat i forhold til forventninger

Arets resultat blev lavere end ledelsens forventning primo aret. Afvi-
gelsen skyldtes primeert reduktionen i formue under administration
som fglge af kursfaldene pa de finansielle markeder i 2022.

Balance, solvens og kapitalgrundlag

Selskabets samlede balance udgjorde 1.180,6 mio. kr. pr. 31. de-
cember 2022 mod 1.580,3 mio. kr. ultimo 2021. Egenkapitalen faldt
fra 1.535,6 mio. kr. primo &ret til 1.137,6 mio. kr. pr. 31. december
2022. Egenkapitalen svarer til arets resultat efter udbetalt skat med
fradrag af udbyttet for 2021. P4 selskabets generalforsamling den 23.
marts 2023 vil bestyrelsen foresla et udbytte pa 400 mio. kr. for 2022.

Hovedparten af selskabets aktiver har i 2022 veeret placeret i korte,
danske realkreditobligationer samt som bankindskud i overensstem-
melse med selskabets politik om at begreense kredit- og renterisici.
Ultimo 2022 udgjorde investeringer i danske realkreditobligationer
samt tilgodehavender hos kreditinstitutter 1.125,5 mio. kr., svarende
til 95,3% af selskabets aktiver. Selskabet havde ved udgangen af
aret ingen rentebeerende geeld.

Ultimo december 2022 udgjorde det tilstraekkelige kapitalgrundlag
213,4 mio. kr.

Risici og usikkerhedsfaktorer
De vaesentligste risikofaktorer for selskabet er beskrevet i note 14.

Samfundsansvar

Selskabet indgar som en del af Nykredit-koncernen og er saledes
omfattet af koncernens politik vedrgrende samfundsansvar. Tillige
aflaegges rapportering efter bekendtggrelse om finansielle rapporter
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for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. § 135. Denne rap-
portering udggr selskabets lovpligtige redeggrelse for samfundsan-
svar. En beskrivelse heraf findes pa& nykredit.com/samfundsansvar,
hvortil der henvises.

Vederlagsudvalg

I Nykredit-koncernen er der etableret et faelles vederlagsudvalg. Ve-
derlagsudvalget bestar af fire bestyrelsesmedlemmer fra Nykredit
Realkredits bestyrelse. Vederlagsudvalget har til opgave pa vegne af
bestyrelserne at forberede og indstille vederlagspolitikken geeldende
for bestyrelserne i Nykredit-koncernens selskaber og honorar for
medlemmerne af Forenet Kredits repraesentantskab, direktarer og
andre veaesentlige risikotagere.

Politik for det underrepraesenterede kgn

Som et datterselskab i Nykredit-koncernen er selskabet omfattet af
koncernens politik for det underrepreesenterede kgn. En beskrivelse
af politikken findes pa nykredit.com/samfundsansvar i "Rapport om
samfundsansvar”, hvortil der henvises. Rapporten udger saledes
ogsa den lovpligtige redeggrelse for kansfordeling efter bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglersel-
skaber m.fl. § 135a.

Oplysning om ledelsesaflgnning

Oplysningerne  om  ledelsesaflgnning er tilgeengelige pa
https://www.nykredit.com/en-gb/investor-relations/financial-report-
ing/2022/ under det pageeldende ar i rapporten "Ledelsesaflanning”,
hvortil der henvises.

Begivenheder efter arets udlgb
Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold, som forryk-
ker vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til 2023

Selskabets ledelse forventer for 2023 et nettoresultat efter skat pa
130-150 mio. kr. Forventningen er baseret p4, at de finansielle mar-
keder udvikler sig relativt stabilt i 2023.
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PATEGNINGER

LEDELSENS PATEGNING

Bestyrelse og direktion har d.d. behandlet og godkendt arsrapporten
2022 for perioden 1. januar — 31. december 2022 for Nykredit Porte-
folje Administration A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed og lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december

Kgbenhavn, 1. februar 2023

Direktion

Erling Skorstad
Adm. direktar

Tage Fabrin-Brasted
Direktar
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2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar
— 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende
redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske
forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerheds-
faktorer som selskabet star overfor.

Bestyrelse

Dan Sgrensen

Formand

Ellen Als

Kenneth Hedegaard

Lotte Mansson
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Nykredit Portefglje Administration
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nykredit Portefglie Administration
AJS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggarelse, balance, egenkapital-
opgg@relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed samt lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar — 31. december 2022 i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed samt lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisio-
nen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnadede revi-
sionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med Interna-
tional Ethics Standards Board for Accountants' internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderli-
gere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed samt lov om forvaltere af alternative investeringsfonde. Le-
delsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vur-
dere virksomhedens evne til at fortszette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse
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med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grund-
lag af arsregnskabet.

Den uafheengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation
i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hg-
jere end ved veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kon-
trol

»  Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revi-
sionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol.

»  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af
ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

»  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fort-
seette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pé
oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhe-
der eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke leen-
gere kan fortseette driften.

»  Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og ind-
hold af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og be-
givenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte om-
fang og den tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige re-
visionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetnin-
gen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om le-
delsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at
leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledel-
sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller

Kgbenhavn, den 1. februar 2023
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen in-
deholder kreevede oplysninger i henhold til lov om finansiel virksom-
hed samt lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelses-
beretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udar-
bejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed samt
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Lars Rhod Sgndergaard
statsaut. revisor
mne28632

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

T.kr.

Nykredit Portefglje Administration A/S

Note 2022 2021
RESULTATOPG@RELSE
Renteindteegter 3.339 307
Renteudgifter 615 2.695
Netto renteindtaegter 2 2.725 -2.388
Gebyr- og provisionsindteegter 3 619.747 671.040
Afgivne gebyr- og provisionsudgifter 110.457 109.381
Netto rente- og gebyrindtaegter 512.015 559.271
Kursreguleringer -7.191 11.065
Udgifter til personale og administration 248.795 230.850
Resultat for skat 256.029 339.486
Skat 6 53.963 74.594
Arets resultat 202.066 264.892
Forslag til resultatdisponering
Overfart til naeste ar -197.934 -335.108
Foreslaet udbytte 400.000 600.000
| alt anvendt 202.066 264.892
Totalindkomstopggrelse
Arets resultat 202.066 264.892
Arets totalindkomst 202.066 264.892
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BALANCE

Tkr.

Nykredit Portefglje Administration A/S

Note 31.12.2022 31.12.2021
AKTIVER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 7 187.004 197.685
Obligationer til dagsvaerdi 8 938.494 1.319.494
Aktuelle skatteaktiver 4.503 1.679
Udskudte skatteaktiver 9 578 1.453
Andre aktiver 40.697 52.001
Periodeafgraensningsposter 9.284 7.980
Aktiver i alt 1.180.559 1.580.292
PASSIVER
Geeld
Andre passiver 42515 40.057
Geeld i alt 42,515 40.057
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 402 4.660
Hensatte forpligtelser i alt 402 4.660
Egenkapital
Aktiekapital 11 25.000 25.000
Overfart overskud 712.641 910.575
Foresl&et udbytte 400.000 600.000
Egenkapital i alt 12 1.137.641 1.535.575
Passiver i alt 1.180.559 1.580.292
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Garantier mv. 382 382
Ikke-balancefgrte poster i alt 382 382
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EGENKAPITALOPGORELSE

T.kr.

Nykredit Portefglje Administration A/S
E e -
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2022 Ed 3 2 g
Egenkapital 1. januar 25.000 910.575 600.000 1.535.575
Periodens resultat - -197.934  400.000 202.066
Totalindkomst i alt - -197.934  400.000 202.066
Udloddet udbytte - - -600.000 -600.000
Egenkapitalbeveegelse i alt - -197.934  400.000 202.066
Egenkapital 31. december 25.000 712.641  400.000 1.137.641

2021

Egenkapital 1. januar 25.000 1.245.683 - 1.270.683
Periodens resultat - -335.108  600.000 264.892
Totalindkomst i alt - -335.108  600.000 264.892
Egenkapitalbeveegelse i alt - -335.108  600.000 264.892
Egenkapital 31. december 25,000 910575 600.000 1.535.575

Nykredit Portefglie Administration — Arsrapport 2022
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NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Arsrapporten for 2022 er aflagt i overensstemmelse med lov om fi-
nansiel virksomhed og lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde samt bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitut-
ter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtggrelsen) ud-
stedt af Finanstilsynet.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til 2021.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
wkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremti-
dige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes.
Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og for-
pligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris i resultat-
opgerelsen i den periode, hvori de opstar.

| resultatopgerelsen indregnes alle omkostninger, der paferes virk-
somheden, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af sendrede regnskabsmaes-
sige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopge-
relsen.

Indregning af finansielle aktiver og forpligtelser foretages farste gang
pa transaktionstidspunktet og ophgrer, nar retten til at modtage /af-
give pengestramme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet,
eller hvis den er overdraget, og selskabet ogsa i al veesentlighed har
overfart alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Maling og klassifikation
Regnskabet er aflagt med udgangspunkt i det historiske kostprisprin-
cip med undtagelse af finansielle aktiver og forpligtelser.

Finansielle instrumenter males ved fgrste indregning til dagsvaerdi.
Finansielle aktiver i form af obligationer og aktier males efter forste
indregning til dagsveerdi, mens mellemvaerender med kreditinstitutter
fra og med 2018 males til amortiseret kostpris. Tidligere maltes disse
til dagsveerdi. Z£ndringen har ikke pavirket resultat, totalindkomst
egenkapital eller balancen.

Finansielle forpligtelser males som hovedregel til amortiseret kost-
pris.

Efter regnskabsreglerne skal der foretages nedskrivninger pa finan-
sielle aktiver mv., der males til amortiseret kostpris. Nedskrivnin-
gerne skal efter de nye bestemmelser tage udgangspunkt i de for-
ventede nedskrivninger, og der foretages allerede fra tidspunktet for
farste indregning en nedskrivning, der svarer til det forventede tab pa
12 maneders sigt.

Nykredit Portefglje Administration — Arsrapport 2022

Der er ikke foretaget nedskrivninger pa mellemveerende med kredit-
institutioner, idet der primeert er tale om mellemvaerender med mo-
derselskabet, hvorpa der ikke er fundet behov for nedskrivning.

Finansielle aktiver skal klassificeres i overensstemmelse med sel-
skabets forretningsmodel:

e  Safremt aktivet besiddes med henblik pa at modtage beta-
lingsstrgmme i form af afdrag og renter, males det til amor-
tiseret kostpris. Mellemvaerender med kreditinstitutter hen-
fares til denne kategori.

e  Safremt aktivet besiddes med henblik pa at modtage beta-
lingsstramme i form af afdrag, renter og salg, males det til
dagsveerdi med veerdisendringer i anden totalindkomst.
Selskabet har ikke sddanne aktiver.

e  @vrige finansielle aktiver males til dagsveerdi med veerdi-
eendringer over resultatopggarelsen. Beholdningen af obli-
gationer og aktier henfgres til denne kategori.

Realiserede og urealiserede gevinster og tab tilknyttet dagsveerdire-
guleringen af finansielle instrumenter indregnes i resultatopgarelsen
i den periode, hvor de opstar.

Dagsveerdier for alle kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser
er som udgangspunkt baseret pa noterede lukkekurser pa balance-
dagen.

Kgb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afregningsda-
gen.

Valuta

Regnskabet praesenteres i danske kroner (DKK), som er selskabets
funktionelle valuta og preesentationsvaluta. Alle andre valutaer anses
som fremmede valutaer.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta
efter transaktionsdagens valutakurser. Valutakursgevinster og tab
ved afviklingen af disse transaktioner indregnes i resultatopggarelsen.

P& balancedagen omregnes monetzere aktiver og forpligtelser i frem-
med valuta til balancedagens kurs. Valutakursreguleringerne indreg-
nes i resultatopggrelsen.
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NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS FORTSAT

Koncerninterne transaktioner

Nykredit-koncernen bestér af en reekke selvstaendige juridiske enhe-
der. Ved samhandel mellem koncernens selskaber, eller nar et sel-
skab udfgrer arbejde for et andet selskab, sker afregningen pa mar-
kedsbaserede vilkar eller, hvor et egentligt marked ikke forefindes,
pa skennede markedsvilkar. Alternativt sker afregningen pa omkost-
ningsdaekkende basis.

Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med Finanstilsy-
nets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber mfl.

Resultatopggrelsen

Renteindteegter og renteudgifter mv.
Renter omfatter savel forfaldne som periodiserede renter frem til ba-
lancedagen.

Praesentation af negative renteindtaegter

Som fglge af ggede negative renter er det besluttet, at negative ren-
teindtaegter praesenteres under renteudgifter. De negative renter kan
bl.a. henfgres til obligationsbeholdning og bankindlan. Andringen
pavirker ikke de samlede nettorenteindtaegter, resultat eller naggletal.
Der henvises til note 2 i regnskabet.

Gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisioner omfatter indtaegter og omkostninger vedrg-
rende tjenesteydelser, herunder administrationshonorarer. Gebyr-
indteegter, der vedrgrer ydelser, som leveres lgbende, periodiseres
over lgbetiden.

Kursreguleringer
Kursreguleringer bestar af valutakursreguleringer og veerdiregulerin-
ger af aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi.

Udgifter til personale og administration
Udagifter til personale omfatter lgn og gager samt sociale omkostnin-
ger, pensioner mv.

Skat

| resultatopggrelsen udgiftsfares beregnet skat med den aktuelle
skattesats af arets skattepligtige indkomst, regulering af tidligere ars
beregnet skat samt regulering af udskudt skat vedrgrende skatteak-
tiver- og passiver med den del, der kan henferes til arets resultat. For
den del af reguleringerne der vedrarer den udskudte skat og som kan
henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen, indregnes regule-
ringerne direkte i egenkapitalen.

Nykredit Portefelie Administration A/S indgar i sambeskatningen
med foreningen Forenet Kredit. Forenet Kredit afregner den samlede
betalbare skat for koncernen af den for aret opgjorte skattepligtige
indkomst. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles i forhold til sel-
skabernes skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rarende skattemaessige underskud).
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Balancen
Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter omfatter tilgodehavender hos
kreditinstitutter. Regnskabsposten males til amortiseret kostpris, der
i al vaesentlighed svarer til tilgodehavendets dagsveerdi.

Obligationer til dagsveerdi

Obligationer indregnes og males til dagsveerdi svarende til dagsveer-
dien opgjort pa grundlag af markedsdata og anerkendte veerdiansaet-
telsesmetoder. Andringer i dagsveaerdien indregnes Igbende i resul-
tatopggrelsen under kursreguleringer.

Passiver

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes
i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, regu-
leret for betalte & conto skatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode
af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig
veerdier af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat opggres med udgangspunkt i henholdsvis den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte
forpligtelse. Udskudt skat males p& grundlag af de skattesatser, der
forventes at geelde for midlertidige forskelle, nar de tilbageferes, samt
de pa balancedagen geeldende eller reelt geeldende skatteregler.
/AEndring i udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indreg-
nes i resultatopggrelsen.
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NOTER

Definitioner pa nggletal

Egenkapitalforrentning Resultat far skat i procent af gennemsnitlig
i % for skat egenkapital

Egenkapitalforrentning Resultat efter skat i procent af gennemsnitlig
i % efter skat egenkapital

Indtjening pr. omkost-
ningskrone Indtaegter/omkostninger ekskl. skat

Renterisiko i % Renterisiko/kernekapital
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T.kr.

Nykredit Portefglje Administration A/S

2022 2021

2. NETTO RENTEINDTAGTER

Renteindteegter:

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 136 -
Obligationer 3.203 307
Renteindtaegter i alt 3.339 307
Renteudgifter:

@vrige renteudgifter 15 24
Negative renter; Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker - 797
Negative renter; Obligationer 599 1.874
Renteudgifter i alt 615 2.695
Netto renteindtaegter i alt 2.725 -2.388
3. GEBYR- OG PROVISIONSINDTAGTER

Administrationshonorar 445.154 498.186
@vrige gebyrer og provisionsindtaegter 174.593 172.854
| alt 619.747 671.040
4. KURSREGULERINGER

Obligationer -7.191 -140
Aktier - 11.205
I alt kursreguleringer -7.191 11.065
5. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION

Aflgnning af bestyrelse og direktion 5.470 4.688
Lgnninger 81.962 93.218
Pensioner 10.250 9.949
Andre udgifter til social sikring og afgifter 16.341 15.880
@vrige administrationsudgifter 134.773 107.115
| alt udgifter til personale og administration 248.795 230.850
Aflgnning af bestyrelse og direktion specificeres saledes:

Bestyrelse

Honorar mv. 100 100
Direktion

Lgnninger 4.870 4.083
Bonus 500 505
| alt aflgnning af bestyrelse og direktion 5.470 4.688

Udover fast gage har direktionen i 2022 modtaget gvrige goder pa i alt 306 t.kr.

Direktionen bestar pa balancedagen af to personer.

16/21

Arsrapport 2022 — Nykredit Portefglie Administration



NOTER

Variabel aflgnning

Direktionen deltager i Nykredits generelle bonusordning for direktgrer. Ordningen er diskretionaer, hvilket betyder, at en direktar ikke er garante-

ret at f& udbetalt bonus.

Det belgh, som en direktar kan f& udbetalt i bonus, er maksimalt 6 maneders Ilgn. Af bonusbelgbet udskydes udbetalingen af min. 40% over 4

ar, og minimum 50% af bonusbelagbet udbetales i vederlagsobligationer.

Pensionsalderen for medlemmer af direktionen er 70 ar. Der er ikke aftale om pensionsydelser for direktionens medlemmer.

T.kr.
Nykredit Portefglje Administration A/S
2022 2021
5. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT
Antal ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse p& selskabets administrative risikoprofil (seerlige risikotagere) omfatter 20
medarbejdere ud over direktionen. Heraf er 16 medarbejdere ansat i Nykredit Realkredit A/S og Sparinvest, mens 4 medarbejdere er
aflannet af Nykredit Portefglje Administration A/S
Selskabet har, for at undgé at der gives oplysninger om enkeltpersoners individuelle Ignninger, anvendt undtagelsesbestemmelsen,
jf. 8 121, stk. 3 i bekendtgarelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl., hvorfor lan og vederlag
for gvrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen er undladt oplyst i &rsrapporten.
En naermere beskrivelse af aflanningspolitikker findes under "Lgnpolitik” pa Nykredit.com/om-os/organisation/politikker
Antal beskaeftigede
Gennemshnitlige antal fuldtidsbeskeeftigede 132 136
Honorarer til den generalforsamlingsvalgte revisor
Det samlede honorar omfatter:
Lovpligtig revision 128 156
Erkleeringsopgaver med sikkerhed 714 700
Skatter&dgivning 1.188 -
Andre ydelser 30 96
Revisionshonorar i alt 2.059 952
Andre ydelser fra selskabets uafhaengige revisor omfatter radgivning om regulatoriske forhold, ISAE 3402-erkleering om processer
og kontroller, samt assistance med tilbages@gning af udbytteskatter.
6. SKAT
Aktuel skat 55.497 75.821
Udskudt skat 822 -1.227
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r -2.410 13
Regulering af udskudt skat vedrarende tidligere ar 53 -13
Skat af arets resultat 53.963 74.594
Beregnet skat i procent af resultat far skat 22,0 22,0
Arets aktuelle skat er opgjort til en skattesats p& 22,0%, mens udskudte skatteforpligtelser for de finansielle selskaber er opgjort til
en skattesats pa 26,0% som fglge af den finansielle szerskat.
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T.kr.

Nykredit Portefglje Administration A/S

31.12.2022 31.12.2021
7. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 187.004 197.685
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter 187.004 197.685
Lobetidsfordeling efter restlgbetid:
Anfordringstilgodehavender 187.004 197.685
| alt 187.004 197.685
8. OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
Realkreditobligationer 938.494 1.319.494
Obligationer i alt 938.494 1.319.494
Lobetid baseret pa papirernes patrykte lgbetid
Under 1 &r 279.369 140.169
Over 1 &r og til og med 5 &r 659.126 1.179.325
Obligationer i alt 938.494 1.319.494
T.kr.
Nykredit Portefglje Administration A/S
31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021
9. UDSKUDTE SKATTEAKTIVER OG SKATTEFORPLIGTELSER
2022 Udskudte 2022 Udskudte 2022 Udskudt 2021 Udskudt
skatteaktiver  skatteforpligtelser skat netto skat netto
Driftsmidler 10 - 10 14
Andre passiver og andre hensatte forpligtelser 567 - 567 1.439
Andre aktiver - - - -
lalt 578 - 578 1.453
Netto 578 1.453
Udskudte skatteforpligtelser for selskabet er opgjort i overensstemmelse med den finan-
sielle seerskat.
10. NERTSTAENDE PARTER
Tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter 2.841 -1.847
Andre indteegter 42.777 41.520
Indteegter fra samhandel med Sparinvest 135.536 131.059
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 78.606 73.635
Omkostninger 141.954 108.468
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 186.510 197.193
Realkreditobligationer 938.494 840.116
Viderefakturering -293 -362

Som neertstdende anses moderselskabet Nykredit Bank A/S samt gvrige virksomheder i Nykredit A/S (tidligere Nykredit Holding) koncernen samt bestyrelse og
direktion. Vedrgrende aflgnning af direktion og bestyrelse henvises til note 5. Der har ikke veeret andre transaktioner med bestyrelse og direktion.

Der har i 2022 og 2021 ikke veeret usaedvanlige transaktioner mellem naertstdende parter.

Mellem selskaberne er der forskellige aftaler indgaet som en naturlig del af koncernens daglige forretning. Aftalerne omfatter typisk finansiering, forsikring, provi-
sion for henviste forretninger, opgaver omkring it-driftssupport og it-udvikling, len- og personaleadministration samt gvrige administrative opgaver.
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NOTER

Salg af varer og tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pa markedsvilkar.

Selskabet ejes 100% af Nykredit Bank A/S, Kgbenhavn.

Alternativt sker afregningen pa omkostningsdaekkende basis.

Nykredit Portefglje Administration A/S

31.12.2022 31.12.2021
11. EGENKAPITAL
Aktiernes antal
1 stk. & kr. 14.500.000 14.500 14.500
2 stk. & kr. 5.000.000 10.000 10.000
1 stk. & kr. 500.000 500 500
Samlet kostpris ultimo 25.000 25.000
Der har ikke veeret eendringer i aktiekapitalen de seneste 5 ar.
12. KAPITALFORHOLD OG SOLVENS
Egenkapital 1.137.641 1.535.575
Foresl&et udbytte -400.000 -600.000
Kapitalgrundlag 737.641 935.575
Minimumskapital begreenset til maks. 10 mio. EUR 74.365 74.365
Faste omkostninger i alt 230.850 207.330
25% heraf 57.713 51.833
Til opfyldelse heraf, egenkapital 737.641 935.575
Solvensprocent 63,8% 83%

13. RISICI OG USIKKERHEDSFAKTORER

Den vaesentligste risikofaktor for selskabet er den operationelle risiko. Denne risiko sgges begraenset gennem anvendelse af it-systemer, forretnings-
gange, procesbeskrivelser og lgbende kontroller.

Selskabets indtjeningsgrundlag baseres i veesentligt omfang pa formuen under administration. Udviklingen i antallet af investeringsfonde, emissioner
og indlgsninger samt kursudviklingen p& de underliggende aktiver pavirker séledes selskabets nettogebyrindtaegter. Aktiver under administration er
fordelt pd mange investeringsfonde og portefgljer, ligesom sammensaetningen heraf anses som veldiversificeret pa forskellige typer aktier, obligationer,
geografisk oprindelse, sektorer, kreditkvalitet m.v., hvorved selskabets indtjeningsgrundlag vurderes at vaere robust overfor en negativ udviklingen i en
gruppe af investeringsfonde eller i en aktivklasse. Omkostningerne i selskabet har derimod karakter af at vaere semivariabel, og i det omfang, at disse
ikke kan tilpasses pludselige sendringer i indtjeningsgrundlaget, kan resultatudviklingen pavirkes kraftigt.

AEndret lovgivning for de investeringsfonde, som selskabet administrerer, samt nye skatter og afgiftsregler kan tillige udggre risikofaktorer for selska-
bets fremtidige omsaetnings- og indtjeningsudvikling.

Selskabet placerer udelukkende sin likviditet i pengeinstitutter og obligationer. Der ma investeres for maksimalt 25% af basiskapitalen i barsnoterede
realkreditobligationer udstedt af samme realkreditinstitut med undtagelse af Nykredit Realkredit A/S / Totalkredit A/S. Renterisikoen
ved investering i obligationer ma maksimalt udgare 25 mio. kr., mens rentespaendsrisikoen ikke m& overstige 30 mio. kr.

@vrige risici som kredit-, markeds-, valuta- og finansielle risici vurderes at vaere minimale eller ikke eksisterende for selskabet.
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14. EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med foreningen Forenet Kredit som administrationsselskab. Selskabet heefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber. De sambeskattede selskabers
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af regnskabet for Foreningen Nykredit.

T. kr.

Nykredit Portefglje Administration A/S

2022 2021 2020 2019 2018
15. HOVED- OG N@GLETAL
RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG
Netto rente- og gebyrindteegter 512.015 559.271 452.605 438.338 390.238
Kursreguleringer -7.191 11.065 1.060 -2.585 -3.123
Udgifter til personale og administration 248.795 230.850 207.330 190.708 178.636
Af- og nedskrivninger - - - - 26
Resultat for skat 256.029 339.486 246.334 245.046 208.453
Skat 53.963 74.594 54.186 53.842 45.869
Arets resultat 202.066 264.892 192.148 191.204 162.584
BALANCE | SAMMENDRAG 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVER
Kassebeholdning - - - 2 6
Tilgodehavende hos kreditinstitutter 187.004 197.685 63.759 62.076 79.343
Obligationer 938.494 1.319.494 1.193.900 1.003.559 846.439
Aktier - - 1.455 1.424 1.195
@vrige aktiver 55.061 63.113 100.204 48.889 43.134
Aktiver i alt 1.180.559 1.580.292 1.359.318 1.115.950 970.117
PASSIVER
@vrige passiver 42917 44.716 88.635 37.415 82.786
Egenkapital 1.137.641 1.535.575 1.270.683 1.078.535 887.331
Passiver i alt 1.180.559 1.580.292 1.359.318 1.115.950 970.117
IKKE-BALANCEFZRTE POSTER
Garantier mv. 382 382 382 497 397
Ikke-balancefgrte poster i alt 382 382 382 497 397
N@GLETAL
Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav 991,9% 1258,1% 1449,4% 1443,8% 1188,3%
Solvensprocent 63,8% 83,4% 123,8% 121,7% 80,4%
Kernekapitalprocent 63,8% 83,4% 123,8% 121, 7% 80,4%
Egenkapitalforrentning for skat 19,2% 24,2% 21,0% 24,9% 25,9%
Egenkapitalforrentning efter skat 15,1% 18,9% 16,4% 19,5% 20,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 2,06 2,42 2,18 2,30 2,18
Renterisiko 0,3% 0,5% 0,4% 0,5% 0,7%
Antal heltidsansatte (gns.) 132 136 125 120 108
Antal foreninger under administration 48 51 55 47 44
Antal afdelinger under administration 435 453 441 368 346
Formue under administration 924.650.509 1.089.230.164 972.125.901 807.827.428 664.589.783
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BESTYRELSE

Dan Sgrensen
Bankdirektar i Nykredit Bank A/S

Neestformand:
Danish Finance Institute

Bestyrelsesmedlem:
Realkreditradet

Repraesenteret:
EACB Executive Commitee

Ellen Als
Senior Executive Officer

Danmarks Tekniske Universitet

Tillidserhverv:
Jernbanenaevnet

Kenneth Hedegaard

Vicedirektar i Nykredit Realkredit A/S, advokat (H)

Bestyrelsesformand:
Nykredit Afviklingspensionskasse

Bestyrelsesmedlem:
Nykredit Maegler A/S
Kirstinehgj 17 A/S

Lotte Mansson
Direktar i Nykredit Private Banking
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DIREKTION

Erling Skorstad
Adm. direktar

Tage Fabrin Brasted
Direktar
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