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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2013 for Michael Simonsen Holding ApS .

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31.
december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Sendersa@, den 18. juni 2014

Direktion

Michael Simonsen

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling.

Dirigent
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Michael Simonsen Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Michael Simonsen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konkiusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudseetning om fortsat drift. Af note 5 om usikkerheder fremgar, at
begivenheder indtradt efter balancedatoen medvirker at der er vaesentlig usikkerhed om virksomhedens evne til
at fortsaette driften. Vi mener ikke at virksomheden har anden realistisk mulighed end at afvikle driften, og vi
tager derfor forbehold for at regnskabet er aflagt under forudsaetningen om fortsat drift. Regnskabet burde i
overensstemmelse med arsregnskabsloven veeret udarbejdet under hensyntagen til den forestaende afvikling
og anvendt regnskabspraksis for indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser eendret i
overensstemmelse hermed. Det har ikke veeret muligt at opgere indvirkningen heraf pa arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at generalforsamlingen ikke bar godkende regnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiesest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det fremgar af den
afkreeftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Tommerup, den 18. juni 2014

Revision Fyn

Registreret revisionsanpartsselskab

Gitte Martinsen
/ registreret revisor, medlem af FSR — danske revisorer

\
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Selskabsoplysninger

Selskabet Michael Simonsen
Holding ApS

Kirkevej 29
5471 Sendersg

CVR-nr.: 25912802
Etableret: 1. januar 2001
Hjemstedskommune: Nordfyn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Michael Simonsen
Revisor Revision Fyn

Registreret revisionsanpartsselskab
Stationsvej 17
5690 Tommerup
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter omfatter besiddelse af andele i andre selskaber, og anden i forbindelse dermed beslaegtet
virksomhed, samt udlejning af boliger.

Vaesentlige andringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret 2013 udviser et arsresultat pa t.kr. -2.266.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning

Finansielle langivere tilskriver fortsat renter pa langfristet geeld, men stiller p.t. ikke krav om betaling. En stor del

af ejendommene er efter balancedagen overdraget. Provenuet er tilgaet panthaver. Nettotab andrager ca. 1 mio.
kr. Afviklingen af ejendommene medfarer at der er veesentlig usikkerhed om virksomhedens evne til fortsat drift.

Vi henviser ogsa til note 5.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael Simonsen Holding ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder og er aflagt i danske kroner.

Fundamentale fejl

Regnskabet er rettet fra tidligere ar, saledes at der nu sker afskrivning pa ejendomme. Rettelsen har bevirket af
arets resultatopgerelse er formindsket med 68 tkr. Aktiverne er formindsket med samlet 570 tkr. i form af
akkumulerede afskrivninger. Egenkapitalen er tilsvarende formindsket med 570 tkr. Sammenligningstallene er
tilpasset.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtreek felgende:

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes i virksomheden, Dette vil sige for salg af
vare og tjenesteydelser, nar leveringen har fundet sted og risikoen er overgaet til kaber.

Ligeledes indregnes omkostninger i takt med, at de pafgres virksomheden. Dette vil sige for keb af vare og
tienesteydelser, nar leveringen har fundet sted og risikoen er overgaet til vicksomheden.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilga virksomheden, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske byrder vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

RESULTATOPGGRELSEN

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabsaret.

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgsrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved beregning af aktuel skat anvendes en skatteprocent pa 25, og ved udskudt skat anvendes en
skatteprocent pa 22,

BALANCEN

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Bygninger 20-50 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostning i resultatopgarelsen.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandergeeld og geeld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfgslgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret

kostpris.

Prioritetsgeeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
ldnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Bruttofortjeneste .........cccciienicen s 364.134 470.813

Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver .........ccccoccvviiiiiie 68.596 68.596
Ordinzert resultat for finansielle poster.........ccooceeiiiieeeiaeee. 295.538 402.217

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder........ 0 398.921

Andre finansielle indtaegter ..o 0 625
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder ........... 1.306.462 0

1 Andre finansielle omkostninger..........cocooceeiin 614.958 640.121
Ordinaert resultat for skat..........ccocvvcnnicc e, -1.625.882 161.642
Ekstraordinasre omKostninger.......coooeveeeiiieeieeeee 0 1.497.449
Ekstraordinaert resultat for skat ...t 0 -1.497.449
Resultat far skat........ccccev i -1.625.882 -1.335.807

Skat ab arets rosulial vermsomannsarmss i e s 640.557 -388.434

ATV FBEUMEL. ..o smssesnanssivsrsiassimoesonssions e s er s -2.266.439 -947.373

Forslag til resultatdisponering

Overfort fra tidligare ar...ou s s i s -531.715 951.772
Arets resultat ..., -2.266.439 -947.373
Til disposition . ..o rsmsmaa s -2.798.153 4.399
Arets bevaegelse pa datterselskabsreserve...........cccvvvevrne. -1.306.462 398.921
Overfart il NEEStE ar .ovumm v s s s -1.491.691 -394.522

Disponeret Al s i G b masa -2.798.153 4.399
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Balance 31. december

Note

Aktiver

Anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Grunde og Bygninger.........cccooiiieeiiieeieee ety

Materielle anlaagsaktiveri alt..........ccceeviiiniiiiiiiineccc,

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............cccoociieeenn,

Finansielle anlaegsaktiver i alt........cccoociimiriciiiiciiiciinccnns

Anlagsaktiverialt.......cccooiiiiiin

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ......................
Andre tilgodehavender ........cccccovviiivviinicsscie e,
Udskudt skatteaktiv..........ooccovviiiniiie e
Periodeafgraensningsposter..........oocoveecciiiiiiieee e

Tilgodahavender:ialt vumsmasn i

Omsaetningsaktiverialt .........ccccovviereiiiiniicine e,

AKEIVEE T @It ..ot ess e e e s et e asneneeseerenmaanrees

2013 2012
3.337.418 3.406.014
3.337.418 3.406.014

0 1.306.462

0 1.306.462
3.337.418 4.712.476
1.607.752 1.680.920
9.008 71.028

0 640.557

5.636 3.986
1.522.486 2.396.492
1.522.486 2.396.492
4.859.905 7.108.968
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Balance 31. december
Note 2013 2012
Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital ..........ccccoooeiiiiieii e 125.000 125.000
AR OSBRI s m e s S PR -1.523.258 -601.450
Overfart resultat ........cccooeeiiei e -1.491.691 -5631.715
4 Egenkapital i alt..........cccociiiiiiiiiiiiiice s -2.889.949 -1.008.165
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter ... 5.850.000 5.850.000
Langfristede gaeldsforpligtelserialt..................ccciiel 5.850.000 5.850.000
Kortfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter i @vrigt .........ooooiii 1.559.456 1.929.333
Geeld til tilknyttede virksomheder..........ccooiiiiiiiiiii, 149.348 139.348
Andengaeld........coooovi e 191.050 198.451
Kortfristede galdsforpligtelserialt.............ccccoeeiiiinnne. 1.899.854 2.267.133
Galdsforpligtelseri alt.......cccccvvvinicvivirneere s, 7.749.854 8.117.133
Passiver i alt ... e 4.859.905 7.108.968
5 Usikkerheder om going concern
6 Efterfglgende begivenheder
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter
1 Andre finansielle omkostninger 2013 2012
Renter af bankgaeld...........ocoiiiiiiiiiiece 359.408 343.043
Renter af prioritetsgaeld ... 253.496 295.621
Renter ket BORET s s s s sy 2.054 1.457
Andre finansielle omkostningerialt..........cocccooiiiiiiinnnns 614.958 640.121
2 Materielle anlaagsaktiver Grunde og
bygninger
B S S T O s s s e T T R S T 3.818.523
FC OIS PIES I TN O 50 smiiisonmin o i s m w3 B S 55 3.818.523
Af- oG NEASKIIVNINGEE, PIIFNO .. e oreessiiorssmssiiiiims enmis pys i a3 S s vadeessns (s e 412.508
Arets af- 0g NEASKIIVIINGET ... v.ev oo 68.596
Af- og nedskrivninger, UlfiMo ........cccviiiii 481.104
Regnskabsmaessig vardi, Ultimo........cccoiiiiici e, 3.337.418
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2013 2012
IO S TIS PTINIO ommsnssvssnm s o A s 375.000 375.000
Kostpris, UltiMo.......ccccccon i s 375.000 375.000
OpsKIVRING, PIIMO oot 931.462 532.541
2 1 e —— 0 398.921
Veardireguleringer, ultimo ..., 931.462 931.462
Arets nedsKriviiNGEr .......ccoviiviiveeiieeeceeee e -1.306.462 0
Af- og nedskrivninger, ultimo .........cccccimrrienniiinninneenns -1.306.462

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt................... 0 1.306.462
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Noter
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Micla Byg ApS, med hjemsted i Nordfyns Kommune, nom. kr. 125.000
Ejerandelen er 100%
MS Boliger ApS, med hjemsted i Nordfyns Kommune, nom. kr. 125.000
Ejerandelen er 100%
MS Totalbyg ApS, med hjemsted i Nordfyns Kommune, nom. kr. 125.000
Ejerandelen er 100%
4 Egenkapital Virksomhe Andre Overfert | alt
ds kapital reserver resultat
Saldo Primo. e 125.000 825.627 -531.715 418.912
Arets resultat..........c.cccooereen 0 0 -959.977 -959.977
Overfart til/fra andre reserver.. 0 -1.306.462 0 -1.306.462
Saldo ultimo........cccccvevvreeennne 125.000 -1.523.258 -1.491.691 -2.889.949
5 Usikkerheder om going concern
Virksomhedens fortsatte drift er betinget af at der fortsat stilles kredit til radighed fra
realkreditinstitutter, pengeinstitutter og tilknyttede virksomheder, pa de nuvaerende
vilkar, samt at der tilfgres ny kapital hvis nadvendigt. Der er intet der indikerer, at
kreditter ikke skulle vaere til radighed, og at der ikke skulle tilferes yderligere kredit i
mindst 12 maneder fra regnskabsafslutningstidspunktet. Arsrapporten er séledes aflagt
efter princippet om fortsat drift. Da virksomheden har overdraget en stor del af sine
ejendomme, er der vaesentlig usikkerhed forbundet med virksomhedens evne til at
fortseette driften.
6 Efterfelgende begivenheder

Realkreditinstitutter tilskriver fortsat renter pa langfristet geeld, men stiller p.t. ikke krav
om afdrag. En stor del af ejendommene er efter balancedagen overdraget. Nettotab
andrager ca. 1 mio. kr.
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Noter

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut m.v. er der deponeret
gjerpantebrev kr. 3.000.000 med pant i ejendomme.

Kr. 2.500.000 ligger ligeledes til sikkerhed for datterselskaber. selskabet ah kautioneret
for datterselskabers gaeld til pengeinstitutter.



