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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2012 for Segren Vangsted Vest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arden, den 1. juli 2013

Direktion

Henrik Vangsted Jarn Vernersen

Bestyrelse

Seren Vangsted Benny Jensen Henrik Vangsted
Formand

Jorn Vernersen Susanne Vangsted
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Soren Vangsted Vest A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Sgren Vangsted Vest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 14 og
ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold". Vi er enige i beskrivelsen og
ledelsens valg af regnskabspraksis.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hobro, den 1. juli 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Thomas Nielsen Jens Spanggaard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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2012
tkr.

46.830
-7.853
-3.281

-10.644
-8.174

1.680
139.155
8.246

45.770
-104
-11.954

1,4

5,4

5,9

-86,3

106
5.317
199

2011
tkr.

55
1.399
3.081
4.976
3.793

2.226
150.995
16.419

4.374
-1.979
-238

0,3

1,0

10,9

34,6

107
4.863
184

2010
tkr.

47
5.704
-1.590
4.398
3.348

3.002
116.285
12.382

-15.317
-2.894
995

2,0

9,8

10,6

71,0

84
3.368
100
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udfgrelse af byggeentrepriser i total- og underentreprise.

Usadvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet indregner entrepriser pa baggrund af kalkulationer, labende opfslgninger samt forventet
faerdighedsgrad.

Idet entrepriser indebaerer dels en procesrisiko og dels risiko for uforudsete problemstillinger af
gkonomisk karakter, kan vaerdien af de igangvaerende arbejder andres undervejs i eksekveringen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og skonomiske udvikling anses for meget utilfredsstillende.

Selskabet har haft en tilfredsstillende udvikling i aktivitetsniveau. Det er imidlertid fortsat en presset
branche, selskabet driver virksomhed i, og sarligt enkelte projekter har haft utilfredsstillende
indtjening.

Selskabet forventer pa baggrund af ordrebog at fastholde tilfredsstillende aktivitetsniveau i det
kommende ar og har foretaget en rackke tiltag, der skal haeve kvaliteten af sagsstyringen samt indfart
klarere og strammere kontrolmekanismer for den lgbende skonomiske opfslgning pa igangveerende
arbejder. Der er ligesa indfart tiltag, der skal forbedre risikovurderingen pa entrepriser som bydes pa,
herunder vurdere og kontrollere kontraktmaessige vilkar og forhold.

Selskabet har haft udfordringer med at kunne stille nye byggegarantier, hvilket har medfert
likviditetsproblemer i det kommende regnskabsar.

Selskabet har veaeret i forhandlinger med pengeinstitut og garantiselskaber. Baseret pa aftaler med
pengeinstitut, den positive dialog med garantiselskaber samt selskabets forventninger til
aktivitetsniveauet for det kommende ar, vurderes selskabets likviditet at vaere sikret for det
kommende ar.

Pa dette grundlag er arsrapporten udarbejdet ud fra en forudsaetning om fortsat drift.

Safremt ovenstaende forudsaetninger om fremtidig indtjeningsniveau og likviditet/finansieringsforhold
brister, vil vaerdien af selskabets aktiver vaere vaesentlig lavere end den indregnede vaerdi.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere positioneret pa de markeder, hvor
entrepriserne eftersgges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Prisrisici:
Selskabets anvendelse af ravarer og materialer udger ikke en seerlig risiko, idet prisstigninger indregnes
i entrepriserne eller fastlases i forbindelse med indgaelse af entrepriser.

Valutarisici:
Idet kun en mindre del af selskabets materialeksb foretages i udenlandsk valuta, indgas der ikke
valutapositioner til afdaekning af renterisici.

Renterisici:
Moderate udsving i renteniveauet vil ikke fa vaesentlig indflydelse pa selskabets indtjening. Der indgas
derfor ikke rentepositioner til afdaekning af renterisici.
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LEDELSESBERETNING

Miljeforhold
Selskabet sgger en miljobevidst tilgang til aktiviteten og arbejder lgbende pa at reducere
miljepavirkningerne fra virksomhedens drift.

Videnressourcer

Det er vaesentligt for selskabets fortsatte vaekst at tiltrackke og fastholde kompetent arbejdskraft. For
at sikre en hgj og samtidig konkurrencedygtig service og kvalitet investeres der derfor lgbende
ressourcer pa yderligere dygtiggerelse af selskabets medarbejdere. Dette omrade forventes
intensiveret yderligere i fremtiden.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der er i regnskabsaret ikke afholdt omkostninger til forsknings- og udviklingsomkostninger.

Forventninger til fremtiden
Pa baggrund af selskabets nuvaerende ordrebeholdning forventes det kommende ars aktivitetsniveau,
savel som indtjening, realiseret pa tilfredsstillende niveau.

Selskabet forventer at realisere et mindre, men positivt resultat for 2013.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sgren Vangsted Vest A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabskabet for Myhlenberg
Gruppen A/S, Myhlenbergvej 56, 9510 Arden, CVR-nummer 34 89 12 49.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af entreprise og underentrepriser indregnes i resultatopgarelse i takt med ,
at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 20 ar 0
Produktionsanlaeg 0g Maskiner........eeueiieiueiiiieiieiieereineereieerenneenennees 3-8 ar 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-8ar 0
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 5ar 0

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatop-
gorelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke dattervirksomhedernes
underbalance.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPG@RELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

NOGLETAL

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning om

”Anbefaling & Nggletal”. Der henvises til oversigt over hoved- og nggletal vedrgrende formlen for
beregning af de enkelte nggletal.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiens

Personaleudgifter......ooeiiiiiiiiiiiiiii e,
ATSKIIVNINGEI . e et ii e et eereeeeneeeannaenes

DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiieinieieieeneeneeneeneeneeanns
Indtaegter af kapitalandele.........cccocviviiiiiiiiiiiiniiinnnn.,
Finansielle indtagter.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Finansielle omKostninger.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiieenenneenennnns
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneeneeneenenns

SKat af Arets resUltat. ..o eveeve e iiniinieniineineeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT...oviniiiiiiineeiieeiie e eeieeeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
1011 oo [N
Anvendt af tidligere ars overskud.........cocovviviiiieniinnnenen.

Note

w

2012
kr.

46.830.251

-53.548.883
-1.134.566

-7.853.198
490.416
516.624

-3.797.796
-10.643.954
2.469.904

-8.174.050

0
-8.174.050

-8.174.050

14

2011
tkr.

55.431

-50.775

-3.257
1.399
496
6.979
-3.898
4.976
-1.183

3.793

525
3.268

3.793
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2012 2011

kr. tkr.
EJeNdOmme.....ciiiiiiii i e e e e re e e e 0 23.701
Tekniske anlaag 0g Maskiner......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeanen, 0 2.556
Andre anlaeg 08 INVENTAN ....viiiieiiriietieiireieereneeeenneeaannees 21.342 2.065
Indretning lejede loKaler.......oovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 0 116
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens 6 21.342 28.438
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cccccevvvnenann... 458 2.170
Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiii e 30.045.311 0
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 7 30.045.769 2.170
ANLZEGSAKTIVER.....ciiiitiitiitiiiiiieeeeeeeeenneenenneeneenens 30.067.111 30.608
Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiineiieninieieneneennns 846.099 1.002
Varebeholdninger.........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieeaneens 846.099 1.002
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser...........ccevvvvennn.. 58.992.318 92.705
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c....... 27.103.013 26.009
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 132.444 0
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 8.007 0
Udskudt skatteaktivi....eeereereirriniiriiiiiiiniiiriieiieeieeneeenees 325.650 0
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 328.197 187
Tilgodehavende selskabsskat........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinninn... 2.192.000 0
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiriiiinineieiierenneenennees 401.098 428
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiieieieieeneeaneens 89.482.727 119.329
7 [ (=) U PPN 18.758.766 56
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiinieeeieeieeieeieeneaneenaanes 109.087.592 120.387
AKTIVER. ... e e e e e e e e e e e e e naeaes 139.154.703 150.995
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i

EGENKAPITAL ..ot

UdskUdt sKat....eeineiieiiiiiiiii it
Andre hensatte forpligtelser.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens

HENSATTE FORPLIGTELSER.........ccciiiiiiiiiiiiia

Kortfristet del af langfristet geeld......coovvviiviiiiiiiiiiininns,
Geeld til pengeinstitutter.....oocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvvvnnennnnn.
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenan,
Geeld til associerede selskaber........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnann.,
Anden gaeld. ..o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn,

GALDSFORPLIGTELSER .....cotiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieaeen,

PASSIVER.....coiiiiiiiii i

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Ejerforhold

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

Note 2012
kr.

525.000

0

7.720.691

8 8.245.691

0
1.150.000

1.150.000

0

10.000.000

0

9 10.000.000

9 5.000.000

23.475
107.688.173
4.576.940
80.838
2.389.586
119.759.012
129.759.012
139.154.703
10
11
12
13
14

16

2011
tkr.

525
1.417
14.477

16.419

1.938
1.150

3.088

10.537
15.000
547
26.084

870
15.033
77.978

1.172
2.033
8.318
105.404

131.488

150.995



|IBDO

PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ArEtS TESULLAL .« oo e ettt et e e e et aans

Arets afskrivninger tilbagefart. ... ....c.ovuveniueiniiiiieieeieeeeeeeenean
Resultat af tilknyttede selskaber........ccoviiiiiiiiiiiiiiiir,
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cvvvvreriiiiiiiieee e eerereeenens
Betalt selskabsSKat...oueeeiereirreerrtientieiieiteeneeeieeeneeeneeeneeeneeanaennes,
Zndring i varebeholdninger......ccovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiereneeeeneeean,
Z&ndring i tilgodehavender.......coooiiiiiiiiiiiiii i e,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte).....................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.......ccocvvieiiiiiiiniinennennanns,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeneen,
Salg af materielle anlaegsaktiver......oouviiiiiiiiiiiiiiiii i s,
Kab af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriieeeeneen,
Salg af finansielle anlaegsaktiver......oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e s,
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......ccevviiiiininnennennenns,
AFArAG PA LN ce it e aene
Provenu ved langfristet lAneoptagelse......cvuvuvriieieieniniininieeienenens,
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccevviiiiininninnennenns
ZENDRING I LIKVIDER. ......tiiitiitiitiitiitiit it eetententeneenaeenennennennennen

LiKVIdEr 1. JaNUAT ... eiit it et ei e et eieeeenaeeeenaeeannaen,

LIKVIDER 31. DECEMBER.........cccoiiiiiiiiiii

2012
tkr.

-8.174

1.135
-490
-2.470
-1.986
156
32.364
25.235

45.770
-1.680
28.961
-30.045
2.660

-104

17

2011
tkr.

3.793
3.256
-496
1.183
-4.236
61
-35.596
36.409
4.374
-2.226
502
-255
-1.979
-1.197
806

153
-238
2.157
-17.134

-14.977
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NOTER

Personaleudgifter
Gennemsnitligt antal medarbejdere..........ccovviiiiiiiiiiiiiiin

Lan og gager
Pensioner....

Sociale Udgifter. ..ot i e
Andre personaleomKostNiNger.....coeveiieiieiiiiieireieeeenneeeennnns

Vederlag til direktion......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

Finansielle indtaegter

Afskrivninger 1. januar 2012
Afskrivninger solgte aktiver
Afskrivninger 31. december 2012

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012

2012

kr.

106
48.673.841
3.603.901
1.138.545
132.596

53.548.883

1.332.426

1.332.426

0
516.624

516.624

68.072
3.729.724

3.797.796

8
-2.469.912

-2.469.904

2011
tkr.
107

46.251

3.453
941
130

50.775

1.490

1.490

23
6.956

6.979

45
3.853

3.898

1.183

1.183

Goodwill

1.333.243

-1.333.243

0

1.333.243

-1.333.243

0

0

18

Note
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NOTER
Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2012......cccvvvivivernnnnennnns
TilgaNg et e

Afskrivninger 1. januar 2012........ccccvvnnn...
Afskrivninger solgte aktiver.......................
Arets afskrivninger .........coevveviuiininiininnnnss
Afskrivninger 31. december 2012..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012

TilgaNg e e

Afskrivninger 1. januar 2012.........ccccveennn...
Afskrivninger solgte aktiver.......................
Arets afskrivninger .........coevveviniininiininnnnss
Afskrivninger 31. december 2012..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2012........ccccvvveneeene.
Arets opskrivninger .........ccooveviviininiininnnnss
Andre reguleringer.......ccevvviiiiiiiininnenennnn.
Opskrivninger 31. december 2012.............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012

Ejendomme

27.083.030
0
-27.083.030
0

3.382.464
-4.548.732
1.166.268
0

0

Tekniske anlaeg og

maskiner

7.134.563
1.541.159
-8.675.722
0

4.578.208
-5.830.198
1.251.990
0

0

Andre anlaeg og Indretning lejede

inventar

6.439.637
138.936
-6.472.094
106.479

4.375.136
-5.340.826
1.050.827
85.137

21.342

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

1.370.000
0
-795.000
575.000

800.481
490.416
-1.865.439
-574.542

458

lokaler

328.654
0
-111.283
217.371

213.144
-64.911
69.138
217.371

0

Andre
tilgodehavender

0
30.045.311
0
30.045.311

30.045.311

19

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2012......ccceeevennenn. 525.000 1.417.496 14.477.245 16.419.741
Overfarsel til/fra andre poster................. -1.417.496 1.417.496
Forslag til arets resultatdisponering........... -8.174.050 -8.174.050
Egenkapital 31. december 2012.............. 525.000 0 7.720.691 8.245.691
Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
2012 2011
kr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 525 stk. anom. 1.000 Kr......cooveeiiiiniiiiininininenennnennn, 525.000 525
525.000 525
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2012 31/12 2012 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter........ 11.128.445 0 0 0
Ansvarlig lanekapital............. 15.000.000 15.000.000 5.000.000 5.000.000
Leasingforpligtelser............... 824.771 0 0 0

26.953.216  15.000.000 5.000.000 5.000.000
Eventualposter mv.
Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa igangvaerende og udfarte arbejder.

Selskabets engagement med Tryg Garanti udger pr. 31. december 2012 85.123 tkr. i stillede
arbejdsgarantier.

Selskabets engagement med Attradius udger pr. 31. december 2012 33.616 tkr. i stillede
arbejdsgarantier.

Selskabets engagement med @stjydsk Bank udger pr. 31. december 2012 56.874 tkr. i stillede
arbejdsgarantier.

Selskabet har indgdet lejeaftaler med en arlig leje pa 1.708 tkr., hvorpa der er en
restlgbetidsforpligtelse pa minimum 6 maneder svarende til en forpligtelse pa i alt 854 tkr.

Selskabet kautionerer for alle selskaber i Myhlenberg Gruppen A/S koncernens mellemvarende
med pengeinstitut.

20

Note
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NOTER

Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for alt mellemvaerende med @stjydsk Bank er der givet pant i likvide konti, som
pr. 31. december 2012 har en regnskabsmaessig vaerdi pa 1.115 tkr.
Til sikkerhed for alt mellemvaerende med @stjydsk Bank er der givet transport i
betalingsgarantier og AB92-garantier pa i alt 33.632 tkr.
Neertstaende parter 12
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Myhlenberg Gruppen A/S, Myhlenbergvej 56, 9510
Arden, Danmark, hvilket er modervirksomheden for den mindste koncern, hvori selskabet
indgar som dattervirksomhed.
Ejerforhold 13
Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:
Myhlenberg Gruppen A/S
Myhlenbergvej 56
9510 Arden
Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold 14

Selskabet har haft en tilfredsstillende udvikling i aktivitetsniveau. Det er imidlertid fortsat en
presset branche, selskabet driver virksomhed i, og sarligt enkelte projekter har haft
utilfredsstillende indtjening.

Selskabet forventer pa baggrund af ordrebog at fastholde tilfredsstillende aktivitetsniveau i
det kommende ar og har foretaget en raekke tiltag, der skal have kvaliteten af sagsstyringen
samt indfert klarere og strammere kontrolmekanismer for den labende gkonomiske opfalgning
pa igangvaerende arbejder. Der er ligesa indfart tiltag, der skal forbedre risikovurderingen pa
entrepriser som bydes pa, herunder vurdere og kontrollere kontraktmaessige vilkar og forhold.

Selskabet har haft udfordringer med at kunne stille nye byggegarantier, hvilket har medfart
likviditetsproblemer i det kommende regnskabsar.

Selskabet har vaeret i forhandlinger med pengeinstitut og garantiselskaber. Baseret pa aftaler
med pengeinstitut, den positive dialog med garantiselskaber samt selskabets forventninger til
aktivitetsniveauet for det kommende ar, vurderes selskabets likviditet at vaere sikret for det
kommende ar.

Pa dette grundlag er arsrapporten udarbejdet ud fra en forudsaetning om fortsat drift.
Safremt ovenstaende forudsaetninger om fremtidig indtjeningsniveau og

likviditet/finansieringsforhold brister, vil vaerdien af selskabets aktiver vaere vaesentlig lavere
end den indregnede vaerdi.



