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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabséret 1. maj 2011 -
30. april 2012 for Christensens Bogtrykkeri i Struer Bogtrykkergirden A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2011/12.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 24. september 2012

Bestyrelse

Dorte Christensen Niels Jarn Ga/mskjaer Nielsen

formand

/ «7 &
MW%W Amne Grete Kampmann
/ A
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Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Christensens Bogtrykkeri i Struer Bogtrykkergirden A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for Christensens Bogtrykkeri i Struer Bogtrykkergérden A/S for regnskabs-
dret 1. maj 2011 - 30. april 2012, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgegrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af

arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsdret 1. maj 2011 - 30. april 2012 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
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Den uafhsengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med irsregnskabet.

Holstebro, den 24. september 2012
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Vs
Niels Villadsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Christensens Bogtrykkeri i Struer Bogtrykkergdrden A/S
Fabriksvej 42
Struer

Telefon: 97 85 11 33

Telefax: 97 85 42 11

E-mail: btgtryk@bogtrykkergaarden.dk
Hjemmeside: www.bogtrykkergaarden.dk

CVR-nr.: 11 22 58 02
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Struer

Bestyrelse Dorte Christensen, formand
John Lynghgj Christensen
Niels Jorn Gamskjaer Nielsen
Morten Bachmann Christensen
Anne Grete Kampmann

Direktion John Lynghgj Christensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
Postboks 1443
7500 Holstebro

Advokat Advodan
Norregade 27, 1.
7500 Holstebro

Pengeinstitut Danske Bank
Ostergade 29
7600 Struer
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Beretning

Hovedaktivitet
Selskabet afsetter tryksager, der produceres efter ordre.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et underskud pi DKK 1.256.291, og selskabets balance pr.

30. april 2012 udviser en egenkapital pd DKK 3.105.309.

Arets resultat er praeget af en usendret aktivitet i forhold til aret for, men som fglge af besparelser pa lon og
gvrige omkostninger er resultatet forbedret i forhold til aret for. Der er dog stadig underskud pa bundlinjen
og pé den baggrund anses resultatet for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pé bedemmelsen af &rs-
rapporten.

Den forventede udvikling

Der forventes neeste &r en stigende aktivitet i forhold til 2011/12 og en forbedring af resultatet.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Note 2011/12 2010/11
DKK DKK

Bruttofortjeneste 693.415 330.531
Salgs- og distributionsomkostninger -688.172 -694.473
Administrationsomkostninger -1.540.786 -1.908.382
Resultat af ordinaer primaer drift -1.535.543 -2.272.324
Andre driftsomkostninger -8.213 0
Resultat for finansielle poster -1.543.756 -2.272.324
Finansielle indteegter 1 2.552 16.439
Finansielle omkostninger -133.487 -86.036
Resultat for skat -1.674.691 -2.341.921
Skat af arets resultat 2 418.400 584.800
Arets resultat -1.256.291 -1.757.121
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.256.291 -1.757.121

-1.256.291 -1.757.121
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Balance 30. april

Aktiver
Note 2012 2011
DKK DKK
Grunde og bygninger 2.031.376 2.128.259
Produktionsanleeg og maskiner 3.920.963 4.939.319
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 25.280 145.698
Materielle anlaegsaktiver 3 5.977.619 7.213.276
Anlzaegsaktiver 5.977.619 7.213.276
Varebeholdninger 4 261.879 308.226
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.448.308 1.304.000
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 76.402 84.099
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 60.664
Andre tilgodehavender 0 15.320
Selskabsskat 0 86.100
Periodeafgreensningsposter 64.148 105.173
Tilgodehavender 1.588.858 1.655.356
Likvide beholdninger 3.581 2.052
Omsaetningsaktiver 1.854.318 1.965.634
Aktiver 7.831.937 9.178.910

pwec 7



Balance 30. april

Passiver
Note 2012 2011
DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfart resultat 2.605.309 3.861.600
Egenkapital 5 3.105.309 4.361.600
Henseettelse til udskudt skat 6 492.500 910.900
Hensatte forpligtelser 492.500 910.900
Kreditinstitutter 0 200.000
Langfristet gald 7 0 200.000
Kreditinstitutter 7 2.226.447 1.880.686
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 666.443 746.020
Geeld til tilknyttede virksomheder 301.643 0
Anden geeld 1.039.595 1.079.704
Kortfristet gaeld 4.234.128 3.706.410
Galdsforpligtelser 4.234.128 3.906.410
Passiver 7.831.937 9.178.910
Eventualposter og @vrige skonomiske forpligtelser 8

Medarbejderforhold 9

Neertstdende parter og ejerforhold 10
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Pengestromsopgerelse 1. maj - 30. april

Note 201112 2010/11
DKK DKK

Arets resultat -1.256.291 -1.757.121
Reguleringer 11 1.032.193 1.049.065
AEndring i driftskapital 12 -94.827 357.283
Pengestremme fra drift for finansielle poster -318.925 -350.773
Renteindbetalinger og lignende 13.621 27.508
Renteudbetalinger og lignende -142.670 -96.258
Pengestremme fra ordinaer drift -447.974 -419.523
Betalt selskabsskat 86.100 27.900
Pengestremme fra driftsaktivitet -361.874 -391.623
Keb af materielle anlaegsaktiver -149.001 -52.353
Salg af materielle anleegsaktiver 65.000 160.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -84.001 107.647
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -800.000 -800.000
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 301.643 0
Betalt udbytte 0 -600.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -498.357 -1.400.000
fndring i likvider -944.232 -1.683.976
Likvider 1. maj -1.078.634 605.342
Likvider 30. april -2.022.866 -1.078.634
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 3.581 2.052
Kassekredit -2.026.447 -1.080.686
Likvider 30. april -2.022.866 -1.078.634
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Noter til arsrapporten
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Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhasndede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

Afskrives over

Veerdien af danske grunde og bygninger ifglge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2010 udger DKK 2.950.000.

2011/12 2010/11

DKK DKK
628 4.011
1.924 12.428
2.552 16.439
0 -86.100
-418.400 -498.700
-418.400 -584.800

Produktionsan- Andre anlag,
Grunde og byg-  lseg og maski-  driftsmateriel og
ninger ner inventar

DKK DKK DKK
3.881.862 21.758.712 425.605
0 149.000 0
0 0 -205.000
3.881.862 21.907.712 220.605
1.753.603 16.819.393 279.907
96.883 1.167.356 47.206
0 0 -131.788
1.850.486 17.986.749 195.325
2.031.376 3.920.963 25.280
40 ar 4-12 ar 3-7ar
10



Noter til arsrapporten
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver er omkostningsfart under

falgende poster:
Produktionsomkostninger

Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Varebeholdninger

Réavarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling

Egenkapital

Egenkapital 1. maj
Arets resultat

Egenkapital 30. april

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier
B-aktier

2011/12 2010/11
DKK DKK
1.250.400 1.5625.666
25.241 25.241
35.804 64.159
1.311.445 1.615.066
257.202 270.447
4.677 37.779
261.879 308.226
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 3.861.600 4.361.600
0 -1.256.291 -1.256.291
500.000 2.605.309 3.105.309
Antal Nominel veerdi

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

DKK

75.000
425.000

500.000
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Noter til arsrapporten

pwe

2012 2011
DKK DKK
Henszettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver 865.900 1.182.100
Varebeholdninger 9.600 10.500
Laneomkostninger -100 -400
Forudbetalte omkostninger 16.000 0
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -398.900 -281.300
492.500 910.900

Langfristet gaeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 0 200.000
Langfristet del 0 200.000
Inden for 1 ar 200.000 800.000
@vrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 2.026.447 1.080.686
Kortfristet del 2.226.447 1.880.686

2.226.447 2.080.686

12



Noter til drsrapporten
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 2.950, der giver pant i grunde og bygninger til
en samlet regnskabsmaessig vaerdi af

Medarbejderforhold

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lenninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfert under falgende poster:
Produktionsomkostninger

Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2012 2011

DKK DKK
190.000 190.000
380.000 625.000
§70.000 815.000
2.031.376 2.128.259
3.814.637 4.318.808
182.092 198.820
208.116 234.216
4.204.845 4.751.844
2.672.215 3.001.904
446.230 435.675
1.086.400 1.314.265
4.204.845 4.751.844
11 12
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Noter til arsrapporten

10 Neartstaende parter og ejerforhold

11

12
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Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Bogtrykkergarden Holding ApS, Struer

Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - zzndring i driftskapital

/Endring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer m.v.

2011/12 201011

DKK DKK
-2.552 -16.439
133.487 86.036
1.319.658 1.564.268
-418.400 -584.800
1.032.193 1.049.065
46.347 19.124
-19.602 775.748
-121.572 -437.589
-94.827 357.283

14



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Christensens Bogtrykkeri i Struer Bogtrykkergdrden A/S for 2011/12 er udarbejdet i
overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med til-

valg af enkelte regler i klasse C

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.
Arsrapport for 2011/12 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af ndrede regnskabs-
massige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnarmet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsferes lobende i resultatopgerelsen.

Alle pvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opn4 arets omsztning.

Salgs- og distributionsomkostninger

Salgs- og distributionsomkostninger indeholder omkostninger i form af gager til salgs- og
distributionspersonale, reklame- og markedsforingsomkostninger samt autodrift, herunder af- og
nedskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale, ledelsen,
kontorlokaler, kontoromkostninger m.v., herunder af- og nedskrivninger.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og rets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinzre poster.

g @
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Regnskabspraksis

Andring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med sit danske moderselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen med
moderselskabet fordeles pé sivel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemzssige underskud). De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 4r.

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der indregnes ikke renter.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 40 ar
Produktionsanleeg og maskiner 4-12 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-7ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsfores i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmeessige verdi af materielle anlaegsaktiver gennemgds arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdj.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

g s
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Regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjzlpematerialer omfatter kebspris med tillzeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kebspris for medgé-ede
materialer og direkte lon med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til pélydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegielse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktom-
kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samle-
de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtagter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i
resultatopgerelsen.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring i udskudt skat, som
folge af &endringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen.
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 1&n, som realkreditlén og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles
1&nene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over lineperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1inets restgeld. For
obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som l&nets underliggende kontantvaerdi
pé lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 14nets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestrogmsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for @ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra kb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger" samt kortfristede geldsforpligtelser til kreditinstitutter,
der forfalder pa anfordring.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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