H.H. KAMSTRUP A/S

Bukkeballevej 65, 2960 Rungsted Kyst
CVR-nr. 41 68 39 02

Arsrapport 2024

1. januar - 31. december

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinare generalforsamling, den 11. juli 2025

Henrik Hagemann Kamstrup

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Vestre Ringgade 28 TLlf.: 89 30 78 00
DK-8000 Aarhus C aarhus@bdo.dk
CVR-nr. 202226 70 www.bdo.dk




Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger

Erklaeringer
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

10-11

12
13-14
15-17

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab

med begraenset haftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhaengige medlemsfirmaer.



Selskabsoplysninger

Selskabet H.H. KAMSTRUP A/S
Bukkeballevej 65
2960 Rungsted Kyst

CVR-nr.: 41 68 39 02

Stiftet: 17. september 2020

Kommune: Hersholm

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Henrik Hagemann Kamstrup

Christian Zeeberg Madsen, formand
Anton Emil Schyberg

Direktion Henrik Hagemann Kamstrup

Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus C

H.H. KAMSTRUP A/S | Selskabsoplysninger



o 0
Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for H.H. KAMSTRUP A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 11. juli 2025

Direktion:

Henrik Hagemann Kamstrup

Bestyrelse:

Henrik Hagemann Kamstrup Christian Zeeberg Madsen Anton Emil Schyberg
Formand
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang
Til kapitalejeren i H.H. KAMSTRUP A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Afkraeftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for H.H. KAMSTRUP A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet som falge af betydeligheden af de
forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Af note 7 - Oplysninger om usikkerhed
ved going concern, er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der ivaerksaettes handlingsplaner
med det formal at skaffe likviditet til afvikling af kortfristede gaeldsforpligtelser.

P& baggrund af selskabets finansielle forhold, herunder den vaesentlig kortfristet gaeld og usikkerhed ved
vaerdiansaettelse af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 15 mio. kr., sa er det vores vurdering at
arsregnskabet ikke skulle vaere aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder er indregnet i balancen til 15 mio.kr. Ledelsen har ikke malt
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder til nettorealisationsvaerdi.

Det er vores opfattelse, at det er ngdvendigt at nedskrive tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder med
15 mio. kr. Driftsresultatet ville som falge heraf vaere blive reduceret med 15 mio. kr., mens skat af arets
resultat, resultat og egenkapital ville vaere blevet reduceret med henholdsvis 0 mio. kr., 15 mio.kr. og 15
mio. kr.

Arsregnskabet burde i overensstemmelse med arsregnskabsloven ikke have vaeret udarbejdet under
hensyntagen til fortsat drift, og indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser burde have vaeret
a@ndret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt at opgare indvirkningen heraf pa
arsregnskabet.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores af-
kraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores konklusion om arsregnskabet
modificeret som fglge af manglende fortsat drift. | forbindelse med vores gennemlaesning af ledelsesberet-
ningen har vi konstateret, at ledelsesberetningen af samme arsag er fejlbehaeftet, idet den ikke indeholder
oplysninger om dette forhold.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Overtradelse af momslovgivningen
Selskabet har i strid med momsloven indberettet urigtige momsangivelser til Skattestyrelsen, og ledelsen kan
ifalde ansvar herfor.

Overtradelse af bogfaringsloven

Selskabet har efter vores vurdering ikke overholdt bogfaringslovens krav om, at bogfgringen skal
tilrettelaegges og udferes i overensstemmelse med god bogfaringsskik under hensyntagen til selskabets art og
omfang, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.
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Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Aarhus, den 11. juli 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Trap Olesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35625
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje, drive og udleje aktiver inden for service- og masteinfrastruktur i
telebranchen - samt tilhgrende og dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er under selskabets omsatningsaktiver indregnet tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 15
mio. kr. Vaerdien af tilgodehavenderne afhaenger af positive driftsresultater og opnaelse af fortsat
finansierings i de tilknyttede virksomheder. Som falge af foranstaende er der tilknyttet usikkerhed ved maling
af tilgodehavendet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er negativt pavirket af resultater fra kapitalandele i underliggende selskaber. Bortset herfra er
selskabets bruttofortjeneste positiv med 3,9 mio. kr., hvilket betragtes som tilfredsstillende.

Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Risikoen for manglende indfrielse af selskabets tilgodehavender fra andre virksomheder i koncernen, kan
indikere usikkerhed om selskabets fortsatte drift.

Som falge af ovenstaende har ledelsen ivaerksat handlingsplaner med det formal at sikre den fortsatte drift.
Selskabet har vaesentlige kortfristede forpligtelser men ledelsen vurderer at den vaesentlige mervaerdi pa
koncernens aktiver, betyder at koncernen kan opna den ngdvendige finansiering safremt nedvendig. Pa denne
baggrund aflaegges arsregnskabet under forventning af fortsat drift

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabet.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 3.913.343 -450.743
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -12.019.349 4.999.111
Andre finansielle indtaegter 1 86.041 23.957
@vrige finansielle omkostninger 2 -502.390 -38.936
Resultat for skat -8.522.355 4.533.389
Skat af arets resultat 3 -769.354 100.505
Arets resultat -9.291.709 4.633.894
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode -12.019.349 4.633.894
Overfort resultat 2.727.640 0
| alt -9.291.709 4.633.894
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 12.019.349
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 460.659
Finansielle anlaegsaktiver 4 0 12.480.008
Anlagsaktiver 0 12.480.008
Handelsvarer 6.894.606 0
Forudbetaling for varer 2.244.510 0
Varebeholdninger 5 9.139.116 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 15.015.102 101.388
Andre tilgodehavender 510.793 192.568
Tilgodehavende selskabsskat 0 100.505
Tilgodehavender 15.525.895 394.461
Likvide beholdninger 654.058 934
Omsaetningsaktiver 25.319.069 395.395
Aktiver 25.319.069 12.875.403

H.H. KAMSTRUP A/S | Balance
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023

Note kr. kr.
Aktiekapital 400.000 400.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 11.121.480
Overfert resultat 1.829.771 0
Egenkapital 2.229.771 11.521.480
Leasingforpligtelser 6.894.606 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 157.908 25.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.495.609 1.307.761
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 21.788 20.723
Selskabsskat 769.354 0
Anden geeld 9.750.033 439
Kortfristede gaeldsforpligtelser 23.089.298 1.353.923
Gaeldsforpligtelser 23.089.298 1.353.923
Passiver 25.319.069 12.875.403

Eventualposter mv.

Oplysninger om usikkerhed ved going concern

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og

maling

Medarbejderforhold

H.H. KAMSTRUP A/S | Balance
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
indre veerdis Overfort

kr. Aktiekapital metode resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2024 400.000 11.121.480 0 11.521.480
Forslag til resultatdisponering -12.019.349  2.727.640 -9.291.709
Overforsler

Tilladt udligning 897.869 -897.869 0
Egenkapital 31. december 2024 400.000 0 1.829.771 2.229.771
H.H. KAMSTRUP A/S | Egenkapitalopggrelse 12



Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 83.324 23.957
Finansielle indtaegter i gvrigt 2.717 0
86.041 23.957
2 | Qvrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 74.286 24.146
Finansielle omkostninger i gvrigt 428.104 14.790
502.390 38.936
3 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 769.354 -100.505
769.354 -100.505

4 | Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i

Tilgodehavender

dattervirk- hos tilknyttede
kr. somheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2024 36.000 460.659
Afgang 0 -460.659
Kostpris 31. december 2024 36.000 0
Vaerdireguleringer 1. januar 2024 11.983.349 0
Arets resultat -12.019.349 0
Vaerdireguleringer 31. december 2024 -36.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 0 0
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Noter

2024 2023
kr. kr.

5 | Varebeholdninger
Handelsvarer 6.894.606 0
Forudbetaling for varer 2.244.510 0
9.139.116 0

Leasinggiver har ejendomsforbehold i leasede biler indtil den fulde keabesum er betalt.

6 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for VICVAL HOLDING ApS, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

7 | Oplysninger om usikkerhed ved going concern

Risikoen for manglende indfrielse af selskabets tilgodehavender fra andre virksomheder i koncernen, kan
indikere usikkerhed om selskabets fortsatte drift.

Som falge af ovenstaende har ledelsen ivaerksat handlingsplaner med det formal at sikre den fortsatte drift.
Selskabet har vaesentlige kortfristede forpligtelser men ledelsen vurderer at den vaesentlige mervaerdi pa
koncernens aktiver, betyder at koncernen kan opna den ngdvendige finansiering safremt nedvendig. Pa denne
baggrund aflaegges arsregnskabet under forventning af fortsat drift.

8 | Oplysninger om vasentlige usikkerheder ved indregning og maling

Der er under selskabets omsaetningsaktiver indregnet tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 15.015
tkr. Vaerdien af tilgodehavenderne afhanger af positive driftsresultater og opnaelse af fortsat finansiering i
de tilknyttede virksomheder. Som falge af foranstaende er der tilknyttet usikkerhed ved maling af
tilgodehavendet.

2024 2023

9 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H.H. KAMSTRUP A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter leasingomkostninger, forsikring, administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til advokat, revisor, abonnementer mm.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat opgjort
efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer og tab og
fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som
realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede
kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der anses som
en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgaerelsen ved kabet af
kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsferes negativ
goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for netto-

opskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opgares som forskellen mellem
nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af
kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et
konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Veardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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