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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Ticket to Heaven A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 2. juli 2015

Direktion

Hans Peter Hoeg Larsen
Bestyrelse

Harald Anton Hepperle Kemal Ozgiir Bender Hans Peter Hoeg Larsen
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Ticket to Heaven A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ticket to Heaven A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold ger vi opmerksom pa oplysningerne i note 1, hvori ledelsen blandt andet redegor
for vaesentlig usikkerhed omkring selskabets finansielle situation, der kan rejse betydelig tvivl om selskab-
ets evne til at fortsaette driften, og de forudsaetninger som er lagt til grund for at afleegge arsregnskabet
under forudseetning af fortsat drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 2. juli 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Michael Stenskrog
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ticket to Heaven A/S
Savsvinget 5
2970 Horsholm

Telefon: 45 17 70 00

Telefax: 45 17 70 07

E-mail: mail@ticket2heaven.dk
Hjemmeside: www.ticket2heaven.dk

CVR-nr.: 70 22 10 12

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 30. regnskabsar
Hjemstedskommune: Horsholm

Bestyrelse Harald Anton Hepperle, formand
Kemal Ozgiir Bender
Hans Peter Hoeg Larsen

Direktion Hans Peter Hoeg Larsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skelagervej 1A
9000 Aalborg

Advokat Lett Advokatfirma
Vester Allé 4
8000 Arhus C

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet HP Larsen
Holding ApS.
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2014 2013 2012 2011 2010
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Resultat af ordinaer primeer drift -20.665 -3.995 775 6.199 5.842
Resultat fer finansielle poster -20.713 -4.065 919 6.490 5.649
Resultat af finansielle poster -1.953 -3.299 -786 -1.660 =771
Arets resultat -24.124 -5.874 1 3.496 3.523
Balance
Balancesum 16.461 35.157 40.178 48.268 35.706
Egenkapital -9.741 14.171 20.045 20.424 17.121
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet -6.274 136 6.848 -7.719 4.910
- investeringsaktivitet -1.021 -3.096 -1.635 -1.182 -1.020

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -1.598 -4.125 -1.055 -1.505 -1.246
- finansieringsaktivitet 5.296 885 -5.450 7.621 574
Arets forskydning i likvider -1.999 -2.076 -237 -1.280 4.464
Nogletal i %
Afkastningsgrad -125,8% -11,6% 2,3% 13,4% 15,8%
Soliditetsgrad -59,2% 40,3% 49,9% 42,3% 47,9%
Forrentning af egenkapital -1.089,1% -34,3% 0,0% 18,6% 23,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret handel med bgrnetg;j.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et underskud pa DKK 24,1 mio., og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en negativ egenkapital pa DKK 9,7 mio.

Arets utilfredsstillende resultat kan henfores til en raekke fejlagtige beslutninger om design, udvikling og
markedstilretning, samt en rackke ledelsesmessige @&ndringer i selskabet. Den nedsatte aktivitet og den
iveerksatte omstrukturering af selskabet har medfert veesentlige engangsomkostninger i 2014.

I forbindelse med at Kids Fashion Group GmbH & Co. KG (KFG) er indtrddt som medejer ultimo 2014 og
den iveerksatte omstrukturering af selskabet, savel salgs-, distributions-, udviklings- og omkostningsmaes-
sigt til sikring af selskabets fortsatte drift og udvikling, er det besluttet, at selskabet snarest skal overga til
at anvende KFG's IT-platform og distributionssystem mv. Derfor har selskabet pr. 31. december 2014 valgt
at nedskrive dets IT-system og lagerinventar med DKK 4,5 mio. til DKK o samt foretage en ekstraordinzer
nedskrivning pa varelageret med DKK 2,6 mio.

Selskabet har en negativ egenkapital pd DKK 9,7 mio. pr. 31. december 2014, som forventes reetableret via
egen fremtidig indtjening og eventuelt yderligere kapitalindskud og/eller en akkordering.

Selskabets likviditet er knap som falge af underskudsgivende drift, hvorfor selskabets fortsatte drift er
atheengig af opretholdelse og udvidelse af de nuvaerende kreditfaciliteter, samt eventuelt en akkordering
og/eller tilfarsel af kapital, som selskabet ikke har opnéet tilsagn om endnu.

Ledelsen vurderer det som overvejende sandsynligt, at selskabet vil fa tilfert den nedvendige likviditet og
kapital, hvorfor selskabets likviditetsberedskab vurderes tilstreekkelig og arsregnskabet aflaegges som folge

heraf i overensstemmelse med forudsetning om fortsat drift.

Ovennavnte forhold indikerer dog, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften.

Der henvises endvidere til note 11 drsregnskabet for en beskrivelse af veesentlige regnskabsmeessige skan
og vurderinger.

Serlige risici - driftsrisici og finansielle risici
Valutarisici

Selskabet er eksponeret for udsving i udenlandsk valuta som folge af, at storstedelen af selskabets vare-
forbrug indkebes i udenlandsk valuta.

_
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Beretning

Strategi og malsatninger

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventer en mindre omsatning i 2015 end i 2014, hvilket sammen med selskabets fortsatte
fokus pé nyteenkning i produkter og markedsfering kombineret med det nye ejerskab, samt en fortsat
tilpasning af omkostningsniveauet forventes at sikre et resultat p4 DKK -1 til 0 mio. i 2015, samt en positiv
drift i de efterfolgende ar.

Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabets skatteaktiv pd DKK 6,1 mio. er ikke aktiveret som folge af den generelle usikkerhed om, hvornar
selskabet kan udnytte de skattemassige underskud.

Corporate Social Responsibility (CSR)

Kunder i mange forskellige lande har tillid til sikkerheden og funktionaliteten i vores produkter, til desig-
net og kvaliteten samt ikke mindst til vores etiske bevidsthed. Derfor opleves en hgj grad af "value for
money" i vores produkter. Balancen mellem CSR og den kommercielle nedvendighed forankres lgbende i
vores processer og har et vedvarende fokus.

Som en international virksomhed med forretningsinteresser i den globaliserede verden, feler vi ansvar for
sociale forhold for de mennesker, der medvirker ved fremstillingen af vores tgj, uanset hvor i verden tgjet
bliver produceret eller solgt.

Vi stiller krav til os selv og til vores leverandgrer om at forstd og overholde basale arbejdstagerrettigheder.
Udfordringen ligger i at sikre, at disse rettigheder bliver overholdt i virkeligheden. Derfor registrerer vi

hver enkelt leverander via det uathangige BSCI - Business Social Compliance Initiative.

Filialer i udlandet

Ticket to Heaven A/S har en filial i Sverige.

Begivenheder efter balancedagen

Primo 2015 har selskabets aktionarer ydet selskabet et konvertibelt 1an pa TDKK 3.000.

Udover ovenstaende er der ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa
bedgmmelsen af rsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster
Resultat af filialer i udlandet

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

2014 2013

DKK DKK
4.432.899 15.733.564
-18.806.099 -18.679.114
-6.208.102 -1.119.808
-132.174 0
-20.713.476 -4.065.358
-441.430 -397.094
180.649 146.643
-1.692.311 -3.048.326
-22.666.568 -7.364.135
-1.457.000 1.489.639
-24.123.568 -5.874.496
-24.123.568 -5.874.496
-24.123.568 -5.874.496
8



Balance 31. december

Aktiver
Note 2014 2013
DKK DKK

Goodwill 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 7 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 107.219 2.321.821
Indretning af lejede lokaler 722.235 1.712.603
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 0 1.826.174
Materielle anlagsaktiver 8 829.454 5.860.598
Deposita 263.406 551.098
Finansielle anleegsaktiver 9 263.406 551.098
Anlagsaktiver 1.092.860 6.411.696
Varebeholdninger 10 9.754.789 17.250.031
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.750.185 2.518.940
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 216.000
Andre tilgodehavender 178.160 2.229.413
Udskudt skatteaktiv 12 0 1.457.000
Selskabsskat 0 6.531
Periodeafgreensningsposter 103.108 486.417
Tilgodehavender 3.031.453 6.914.301
Likvide beholdninger 2.581.873 4.581.367
Omsatningsaktiver 15.368.115 28.745.699
Aktiver 16.460.975 35.157.395
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2014 2013

DKK DKK

Selskabskapital 969.700 969.700
Overfort resultat -10.710.917 13.200.858
Egenkapital 11 -9.741.217 14.170.558
Kreditinstitutter 18.841.549 13.545.727
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.905.064 3.703.220
Anden gaeld 4.455.579 3.526.102
Periodeafgreensningsposter 0 211.788
Kortfristet gaeld 26.202.192 20.986.837
Geaeldsforpligtelser 26.202.192 20.986.837
Passiver 16.460.975 35.157.395
Veaesentlige regnskabsmaessige skan og vurderinger 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 13
Neertstaende parter og ejerforhold 14
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
DKK DKK

Arets resultat -24.123.568 -5.874.496
Reguleringer 15 9.308.937 2.894.981
AEndring i driftskapital 16 10.045.885 5.174.047
Pengestremme fra drift for finansielle poster -4.768.746 2.194.532
Renteindbetalinger og lignende 180.649 146.643
Renteudbetalinger og lignende -1.692.311 -2.195.765
Pengestremme fra ordinaer drift -6.280.408 145.410
Selskabsskat 6.531 -9.831
Pengestromme fra driftsaktivitet -6.273.877 135.579
Kgb af materielle anleegsaktiver -1.597.631 -4.124.522
Salg af materielle anlaegsaktiver 288.500 236.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v. 287.692 792.069
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.021.439 -3.096.453
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 0 -2.610.050
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 5.295.822 3.495.296
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 5.295.822 885.246
Andring i likvider -1.999.494 -2.075.628
Likvider 1. januar 4.581.367 7.509.556
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer 0 -852.561
Likvider 31. december 2.581.873 4.581.367
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 2.581.873 4.581.367
Likvider 31. december 2.581.873 4.581.367
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Noter til arsrapporten
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Vasentlige regnskabsmassige skon og vurderinger

1.1 Going Concern

Selskabets likviditet er knap som fglge af underskudsgivende drift, hvorfor selskabets fortsatte drift er athaengig
af opretholdelse og udvidelse af de nuveerende kreditfaciliteter, samt eventuelt en akkordering og/eller tilfarsel
af kapital, som selskabet ikke har opnaet tilsagn om endnu.

Ledelsen vurderer det som overvejende sandsynligt, at selskabet vil fa tilfert den ngdvendige likviditet og
kapital, hvorfor selskabets likviditetsberedskab vurderes tilstraekkelig og arsregnskabet aflaegges som faglge
heraf i overensstemmelse med forudsaetning om fortsat drift.

Ovenneevnte forhold indikerer dog, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften.

Selskabet har en negativ egenkapital pa DKK 9,7 mio. pr. 31. december 2014, som forventes reetableret via
egen fremtidig indtjening og eventuelt yderligere kapitalindskud og/eller en akkordering.

Selskabet har et skatteaktiv pa DKK 6,1 mio. pr. 31. december 2014, der ikke er aktiveret som fglge af den
generelle usikkerhed om, hvornar selskabet kan udnytte de skattemaessige underskud.

1.2 Nedskrivning af anlaagsaktiver

| forbindelse med at Kids Fashion Group GmbH & Co. KG (KFG) er indtradt som medejer ultimo 2014 og den
iveerksatte omstrukturering af selskabet, savel salgs-, distributions-, udviklings- og omkostningsmaessigt til
sikring af selskabets fortsatte drift og udvikling, er det besluttet, at selskabet snarest skal overga til at anvende
KFG's IT-platform og distributionssystem mv., hvorfor selskabet pr. 31. december 2014 har valgt at nedskrive
dets IT-system og lagerinventar med DKK 4,5 mio. til DKK 0 samt foretage en ekstraordinger nedskrivning pa
varelageret med DKK 2,6 mio.

2014 2013
DKK DKK
Personaleomkostninger

Lgnninger 16.748.996 16.681.104
Pensioner 1.713.847 1.452.366
Andre omkostninger til social sikring 265.518 369.571
Andre personaleomkostninger 77.738 176.073
18.806.099 18.679.114
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 36 42
12



Noter til arsrapporten
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Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Nedskrivninger anleegsaktiver

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2014 2013
DKK DKK
1.753.064 1.119.808
4.455.038 0
6.208.102 1.119.808
0 49.345
0 239
491 72.972
180.158 24.087
180.649 146.643
0 39.564
1.607.686 2.309.802
84.625 698.960
1.692.311 3.048.326
0 -139
1.457.000 -1.489.500
1.457.000 -1.489.639
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Noter til arsrapporten

7
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar

Ned- og afskrivninger 1. januar

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Goodwill

DKK
545.833
545.833
545.833
545.833
0
5ar

Andre anlaeg, Materielle an-
driftsmateriel og Indretning af lzegsaktiver un-
inventar lejede lokaler der udfgrelse

DKK DKK DKK
6.044.777 3.320.216 1.826.174
1.597.633 0 0
-819.414 0 0
1.826.174 0 -1.826.174
8.649.170 3.320.216 0
3.722.956 1.607.613 0
3.760.779 694.259 0
1.456.956 296.109 0
-398.740 0 0
8.541.951 2.597.981 0
107.219 722.235 0

3-5ar 5-10ar
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Noter til arsrapporten
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lab

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

10 Varebeholdninger

11
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Feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi primo
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Deposita
DKK
551.098
-287.692
263.406
263.406
2014 2013
DKK DKK
6.732.459 13.305.569
3.022.330 3.944.462
9.754.789 17.250.031
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
969.700 13.200.858 14.170.558
0 211.793 211.793
0 -24.123.568 -24.123.568
969.700 -10.710.917 -9.741.217

Selskabskapitalen bestar af 9.697 aktier a nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsrapporten

12 Hensattelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Laneomkostninger

Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfert til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv
Nedskrivning til vurderet veerdi

Regnskabsmassig veerdi

13 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar

2014 2013
DKK DKK
-713.700 339.800
-53.400 -92.600
-5.355.600 -1.704.200
6.122.700 1.457.000
0 0
6.122.700 1.457.000
-6.122.700 0
0 1.457.000
147.380 233.380
0 147.380
147.380 380.760

Selskabet har indgaet 4 huslejekontrakter med opsigelsesvarsler mellem 3-50 maneder. Den samlede

forpligtelse udger TDKK 2.122.

Sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for virksomhedens bankforbindelser:

Til sikkerhed for selskabets mellemvaerende med kreditinstitutter er der stillet virksomhedspant pa TDKK 24.000,

omfattende goodwill, driftsmidler, inventar, varelager samt simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og

tienesteydelser.

pwe
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Noter til arsrapporten

14 Nezertstaende parter og ejerforhold

15

pwe

Bestemmende indflydelse
HP Larsen Holding ApS
@vrige nartstaende parter

Hans Peter Hoeg Larsen
Harald Anton Hepperle
Kemal Ozgiir Bender
Hans Peter Hoeg Larsen

HPL Estate ApS
TTH Estate ApS
K/S Teglbuen

Ejerforhold

Grundlag

Moderselskab

Direktar

Bestyrelsesmedlem (formand)
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Sgsterselskab
Sgsterselskab
Sgsterselskab

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

HP Larsen Holding ApS, Hgrsholm

Kids Fashion Group GmbH & Co. KG, Tyskland

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

2014 2013

DKK DKK
-180.649 -146.643

1.692.311 3.048.326

6.340.275 1.482.937

1.457.000 -1.489.639

9.308.937 2.894.981
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Noter til arsrapporten

16 Pengestromsopgeorelse - z2andring i driftskapital

pwe

Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgr mv.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

2014 2013

DKK DKK
7.495.243 -100.131
2.419.316 5.269.278
-80.467 4.343
211.793 557
10.045.885 5.174.047
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Ticket to Heaven A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfelgende til
dagsverdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”"Andre
tilgodehavender" henholdsvis "Andre forpligtelser”.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdeekning
jeevnfer nedenfor.
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Regnskabspraksis

Regnskabsmazessig afdaekning

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
afdaekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerel-
sen sammen med de &ndringer i dagsveerdien af det afdeekkede aktiv eller den afdaekkede forpligtelse, som
kan henfores til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfort resultat for sa
vidt angér den effektive del af afdeekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer
den afdaekkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfores det belgb, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den sikrede transaktion i en indtaegt eller en omkostning, overfares det belagb, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion indregnes.
Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til salg og distribution samt kontorhold m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver.

.
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Regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pa veerdipapirer, samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner. Den aktuelle skat beregnes med den for aret geeldende skattesats.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med dets tilknyttede virksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med
tilknyttede virksomheder fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemeessige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill erhvervet i forbindelse med keb af aktiviteter males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med fradrag af nedskrivninger, fordeles lineaert over
den forventede gkonomiske levetid, dog maksimalt ti ar. Afskrivning over en periode, der overstiger 5 ar,

sker, nar der pa erhvervelsestidspunktet forventes en indtjeningsmaessig virkning herudover.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der indregnes ikke renter.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3 -5 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

.
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Regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.600 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

pwc 22



Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for sendring i driftskapitalen, ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler bestéar af posten "Likvide beholdninger" under omsatningsaktiver.
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Regnskabspraksis

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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