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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato aflagt 8rsrapporten for 2011/12 for Madsen og Kristensen Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2012

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. november 2011 - 31. oktober 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som

beretningen omhandler,

ﬁrsrappor‘ten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bramming, den 28. januar 2013

Direktion

G, 12/ V4 ’MMZ
225 g ft -

Hans-l4rn Madsen Bjarne Kristensen

Direktar Direktgr

Madsen og Kristensen Holding ApS - Arsrapport for 2011/12 1



Martinsen ¢ Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafha&ngige revisors erklaringer

Til anpartshaverne i Madsen og Kristensen Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Madsen og Kristensen Holding ApS for regnskabsaret 1. november
2011 - 31. oktober 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette krasver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede preae-

sentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

november 2011 - 31. oktober 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 28. januar 2013

Martinsen
Statsaytoriseret isiohspartnerselskab

gren Rishgj
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Madsen og Kristensen Holding ApS
Stationsvej 13
6740 Bramming
CVR-nr.: 30532112
Stiftet: 9. oktober 2008
Regnskabsar: 1. november - 31. oktober
5. regnskabsar
Direktion Hans-Jgrn Madsen, Stationsvej 13, 6740 Bramming, Direktgr
Bjarne Kristensen, Egelykkevej 1, 6800 Varde, Direktgr
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Kirkegade 9
6700 Esbjerg
Dattervirksomhed Vejrup Holding A/S, Esbjerg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er besiddelse af kapitalandele og anden formuepleje.

Selskabets aktivitet i regnskabsaret har bestdet af besiddelse af aktier i Vejrup Holding A/S.

Usadvanlige forhold

Hans-Jgrn Madsen Holding ApS er pr. 1. november 2011 fusioneret med Bjarne Kristensen Holding
ApS, med Hans-Jgrn Madsen Holding ApS som det fortszettende selskab. Selskabet har i denne
forbindelse andret navn til Madsen og Kristensen Holding ApS.

Ved fusionen er Hans-Jgrn Madsen Holding ApS tildelt nominelt 250 anparter @ 1.000 kr. med status
af A-anparter med forlods udbytteret.

Ved fusionen er Bjarne Kristensen Holding tildelt 125 anaprter & 1.000 kr. med status af B-anparter
med sarlige udbytterettigheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udger -19 t.kr. mod -10 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger 1.232

t.kr. mod -160 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsédrets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

ﬂrsrapporten for Madsen og Kristensen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
2&ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-

tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsregn-

skabet aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtzegter og renteomkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veaerdipapirer, amortisering af finansielle aktiver
og forpligtelser samt rentetill&ag og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og

omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandel i dattervirksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat

efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af Srets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som

folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i dattervirksomhed

Kapitalandel i dattervirksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgpres efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende

veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden,

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger

anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pd koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at impdegd forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresl3et
udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-

talte acontoskatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager Madsen og Kristensen Holding ApS som administrationssel-
skab heeftelsen for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med
dattervirksomhedernes betaling af sambeskatningsbidrag. Selskabet heaefter solidarisk og ubegraenset
overfor skattemyndighederne for kildeskatter opstdet indenfor sambeskatningskredsen. Skyldige og
tilgopdehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller
"Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske

skatteenhed.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden

geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til

udbytte for regnskabsaret".
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Resultatopggrelse 1. november - 31. oktober

Note 2011/12 2010/11
Bruttotab -18.600 -10.045
Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed efter skat 1.240.121 0
Resultat af kapitalandel i associeret virksomhed efter skat 0 -162.193
Andre finansielle indtaegter 9.883 14.600

2 Andre finansielle omkostninger -1.748 -1.864
Resultat far skat 1.229.656 -159.502
3 Skat af arets resultat 2.625 -650
Arets resultat 1.232.281 -160.152
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -414.160 -462.193
Udbytte for regnskabsaret 289.800 193.200
Overfagres til overfart resultat 1.356.641 108.841
Disponeret i alt 1.232.281 -160.152
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Balance 31. oktober

Aktiver
Note 2012 2011
Anlagsaktiver
4 Kapitalandel i dattervirksomhed 1.067.043 5.826.922
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.067.043 5.826.922
Anlzaegsaktiver i alt 1.067.043 5.826.922
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.230.005 601.822
6 Tilgodehavende selskabsskat 191.125 0
Tilgodehavender i alt 6.421.130 601.822
Likvide beholdninger 0 1.545
Omsaetningsaktiver i alt 6.421.130 603.367
Aktiver i alt 7.488.173 6.430.289
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Balance 31. oktober

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
7 Anpartskapital 375.000 375.000
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 414,160
9 Overfgrt resultat 6.764.396 5.407.755
Egenkapital i alt 7.139.396 6.196.915
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.000 10.400
Anden gesld 43.977 29.774
Forslag til udbytte for regnskabsaret 289.800 193.200
Kortfristede gesldsforpligtelser i alt 348.777 233.374
Gaeldsforpligtelser i alt 348.777 233.374
Passiver i alt 7.488.173 6.430.289
10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Neartstidende parter
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Noter
2011/12 2010/11
1. Andre finansielle indtaegter
Renter, tilknyttet virksomhed 9.883 0
Renter, associeret virksomhed 0 14.600
9.883 14.600
2. Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 1.748 1.864
1.748 1.864
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat moder -2.625 0
Arets regulering af udskudt skat 0 650
-2.625 650
4. Kapitalandel i dattervirksomhed
Kostpris primo 5.412.762 5.412.762
Kostpris ultimo 5.412.762 5.412.762
Opskrivninger primo 414.160 876.353
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 1.240.121 -162.193
Udbytte -6.000.000 -300.000
Opskrivninger ultimo -4.345.719 414,160
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.067.043 5.826.922
Dattervirksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Vejrup Halding A/S Esbjerg 60 %
Holding ApS - Arsrapport for 2011/12 13
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Noter

31/10 2012 31/10 2011
5. Udskudt skatteaktiv
Henseettelser til udskudt skat primo 0 15.300
Udskudt skat af arets resultat 0 -650
Regulering af udskudt skat primo 0 -14.650
0 (4]
6. Tilgodehavende selskabsskat
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 2.625 0
Betalt acontoskat for indevaerende ar 188.500
191.125 0
7. Anpartskapital
Anpartskapital primo 375.000 375.000
375.000 375.000
8. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 414.160 876.353
Resultatandel -414.160 -462.193
0 414.160
9. Overfort resultat
Overfgrt resultat primo 5.407.755 5.313.564
Arets overforte overskud eller underskud 1.356.641 108.841
Regulering veerdi 0 -14.650
6.764.396 5.407.755
10. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter

11.

12,

Eventualposter
Sambeskatning

Koncernens danske virksomheder heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst til og med indkomstaret 2004. Fra 2005 haeftes alene for selskabets egen skat samt

for modtagne acontobetalinger fra de koncernforbundne virksomheder.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbyt-

ter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0
kr.

Nezertstiende parter
Ejerforhold

Fplgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af selskabskapitalen:
Hans-Jgrn Madsen, Stationsvej 13, 6740 Bramming

Bjarne Kristensen, Egelykkevej 1, 6800 Varde
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