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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Industrial Water Solutions
A/Sfor regnskabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2024 - 30. april 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skeelsker, den 11. juli 2025
Direktion:

Jan Glerup
adm. direktor

Bestyrelse:

Ole Ngrklit Christiansen Kent Arentoft Peter Korsholm
formand

Robin Sune Basse
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Industrial Water Solutions A/ S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Industrial Water Solutions A/ S for regnskabsaret 1. maj 2024 - 30.
april 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2024 - 30. april 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaerksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11. juli 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Andersen
statsaut. revisor
mne34313
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet er en ledende aktgr inden for biologisk rensning af industrielt spildevand. Den rader over et af
Europas mest avancerede anlaeg af sin slags med farende renseeffektivitet i branchen, hvilket er
afgerende i arbejdet med ansvarlig handtering af blandt andet miljgfremmede stoffer.

Selskabet rader over 4 delvist integrerede behandlingsprocesser, der tilsammen sikrer en effektiv, fuldt
dokumenteret og forsvarlig rensningsproces for kunderne:

Et biologisk spildevandsbehandlingsanlaeg
Et mekanisk afvandingsanlaeg

Et tungmetalfaeldningsanleeg
Efterpoleringsanleeg med aktivt kul

Derudover rader selskabet over havneadgang og egne lagerfaciliteter. Hertil kommer egne
laboratoriefaciliteter til statte for drift, sikring af kvalitet samt karakterisering og
myndighedsgodkendelse af nye biologisk nedbrydelige spildevandsstrgamme.

Selskabet er ISO 9001 samt ISO14001 certificeret.

En ansvarlig akter i et moderne samfund

Hos Industrial Water Solutions har 2024/2025 veeret et ar, hvor vi er fortsat med at gere det, vi gor
bedst: effektiv og skdnsom rensning af spildevand for en lang reekke danske produktionsvirksomheder
og offentlige kunder. Feelles for vores kunder geelder det, at de ikke selv kan levere samme hgje kvalitet
og kontrol, som vores anlaeg kan inden for spildevandsbehandling.

Vi er som kritisk infrastruktur med til at lase en vaesentlig og bunden opgave i et moderne samfund,
hvor vi renser restprodukter fra andre pa ansvarlig, dokumenteret og kontrolleret vis. Det arbejde
udfarer vi, som en af Europas ferende aktarer i branchen og med branchens hgjeste renseeffektivitet.

Det gor os til en del af lasningen pa den ngdvendige spildevandshandtering i Danmark, hvor spildevand
skal renses sa effektivt som muligt. Det gaelder uanset, om vandet kommer fra produktion eller fra
husholdninger. Med brug af biologisk rensning og aktivt kul opnér vi en renseeffektivitet pa op mod 98
procent, hvilket gar vores anlaeg til et af de mest effektive i Europa. Vi ser samtidig hele tiden pa,
hvordan vi kan blive endnu bedre.

De miljgmaessige udfordringer, vi som samfund star over for, kreever aktarer, der tager ansvar og
insisterer pa at veere en del af lasningen med den bedst tilgeengelig teknologi og nyinvesteringer i de
hgjest mulige rensestandarder. Vi er en af de aktarer, og det vil vi fortsaette med at veaere ved
vedholdende udvikling og en ambition om at veere et fagligt fyrtarn i branchen.
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Ledelsesberetning

Styrkelse af forretningsgrundlag

Vi vil fastholde og udbygge vores teknisk staerke kompetenceniveau og vores position som fgrende
eksperter i vandrensningsmetoder og -teknologier. Derfor fortseetter vores fokus pa at:

Styrke og underbygge selskabets position pa det nationale marked som kritisk infrastruktur for
eksisterende og kommende kunder.

Styrke og underbygge selskabets position pa det nationale marked som leverander af de fremmeste
lasninger, herunder en reekke miljgmaessige samfundsproblemer, som blandt andet PFAS-
forurening, hvor vi kan hjeelpe med at rense op.

Sikre en fortsat udvikling af anleeg og driftskompetencer for en endnu mere skdnsom og effektiv
miljgmaessig behandling af spildevand, der fortsat er blandt markedets bedste.

Reducere andre miljgbelastende faktorer fra anleegget.

Indga i teet og teknisk dialog med kunder og tilsynsmyndighed i forbindelse med kontrol og
godkendelsesprocedurer ved modtagelse af nye spildevandstyper.

Hjeelpe med at levere Igsninger pa en raekke samfundsmaessige miljgproblematikker og
omstillingsopgaver i forbindelse med blandt andet direktivimplementering.

Et ar praeget af fortsat ventetid — og vilje til mere

Gentagne udskydelser i myndighedsbehandlingen af en la&engeventet revideret miljggodkendelse har
veeret en veesentlig barriere for udvikling i aktiviteter i 2024/2025 og har stoppet nye investeringer.
Selskabets fornyelse af miljggodkendelse har vaeret til behandling af myndighederne siden 2023 og
forventes nu afsluttet i lobet af det kommende regnskabsar 2025/ 2026. Indtil en revideret
miljggodkendelse meddeles, opererer selskabet inden for rammerne af den eksisterende
miljggodkendelse.

Det er en proces, vi respekterer og bidrager aktivt til i samarbejde med myndighederne for at sikre
fremdrift og datagrundlag, men det er ogsa en proces, som begraenser drift og udviklingsplaner. Nye
teknologiske lgsninger kraever klare rammer. Det er rammer, vi gnsker at investere yderligere i, sa vi
kan patage os en starre rolle i handteringen af en raekke samfundsmaessige problemstillinger, hvor vi
kan bidrage til at levere lgsningerne. Det geelder eksempelvis implementeringen af vandrammedirektivet
samt byspildevandsdirektivet. Ligeledes oplever vi et stigende antal henvendelser fra offentlige kunder,
der efterspgrger lgsninger til handtering af hgje koncentrationer af PFAS, som vi i dag har kapaciteten
til at rense, hvis myndighederne tillader det og fastseetter graenseveerdier.

Vi har i mange ar efterspurgt en opdateret miljggodkendelse —en, der tager hgjde for den virkelighed og
den teknologi, vi arbejder med i dag. En godkendelse, som kan saette en ny og mere ambitigs ensartet
branchestandard for private sdvel som offentlige aktarer i feltet. Vi tror pa, at klare og hgjere krav er
det, der skal til, og at det skal geelde for alle.

Vi gar ind i det nye regnskabsar med fortsat tro pa, at en ny miljggodkendelse falder pa plads, sa vi far
nye og moderne rammer at operere under.

Usikkerhed ved indregning og maling

Periodisering af indteegter er behaeftet med vaesentlige skan, hvilket beskrives i note 2 i regnskabet.

Seerlige risici

Selskabet blev i efteraret 2023 palagt at foretage undersggelse af mulig forurening af grund som
selskabet ejer hhv. lejer. De indledende undersggelser pagar fortsat herunder af eventuelt omfang,
eventuelle kilder samt ansvaret herfor.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Regnskabsaret 2024/25 har veeret preeget af eget omsaetning, effektiviserede driftsforhold og en
forbedring af selskabets samlede resultat som dog fortsat anses for utilfredsstillende med et
driftsunderskud (resultat far finansielle poster) pa kr. 30,8 mio. hhv. et nettounderskud for aret pa kr.
8,1 mio. Arsagen til underskuddet skal findes i zendrede regulatoriske vilkar og langsommelig, uafsluttet
myndighedsbehandling af ny miljggodkendelse, der udger et vaesentligt og kritisk benspaend for driften
samt investeringer i ny teknologi. Den fortsat uafsluttede proces med ny miljggodkendelse afspejler sig
tydeligt i arets negative resultat, som betyder, at selskabet ikke kan servicere kunderne i den skala eller
med den kompetence, vi har.

Ejerne indsked 75.000 t.kr. i forrige regnskabsar 2023/ 2024 for understgtte selskabets videre
udbygning af det danske marked samt understatte processer og teknologi, som skal fremme muligheden
for at modtaget nye spildevandstyper. Dermed har selskabet kunnet og kan fortsat lase en vigtig
samfundsmaessig opgave i en tid, hvor godkendelserne traekker ud.

Selskabets aktiviteter i Norge er i overensstemmelse med tidligere udmeldte strategiske overvejelser
blevet endeligt afviklet i aret.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



Arsregnskab 1. maj 2024 - 30. april 2025

Resultatopgorelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste/ bruttotab
Personaleomkostninger
Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Industrial Water Solutions A/ S

Arsrapport 2024/25

2024/25 2023/24
5.145 -39.106
-15.918 -20.152
-20.049 -46.875
-30.822 -106.133
11.443 0
-2.743 0
357 6
-1.218 -2.303
-22.983 -108.430
14.896 16.710
-8.087 -91.720
-8.087 -91.720
-8.087 -91.720




Arsregnskab 1. maj 2024 - 30. april 2025

Balance

Note

10

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfarelse

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser

Anlagsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Industrial Water Solutions A/ S

Arsrapport 2024/25

2024/25 2023/24
11.690 18.780
43.264 52.706
1.052 2.051
1.661 988
57.667 74.525
1.356 1.356
898 3.641
2.254 4.997
59.921 79.522
8.804 5.737
30.758 36.351
9.785 4.666
6.198 12.544
1.499 1.462
698 497
57.742 61.257
57.742 61.257
117.663 140.779

10
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Balance

Note

12

11

11

1

2
13
14
15

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Industrial Water Solutions A/ S
Arsrapport 2024/25

2024/25 2023/24
400 400
46.082 54.169
46.482 54.569
24.925 16.733
24.925 16.733
15.570 9.700
15.570 9.700
6.413 20.036
8.676 19.094
783 1.772
931 0
2.338 4.093
11.545 14.782
30.686 59.777
46.256 69.477
117.663 140.779
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Egenkapitalopgorelse

t.kr.

Industrial Water Solutions A/ S

Arsrapport 2024/25

Egenkapital 1. maj 2024
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 30. april 2025

Aktiekapital Overfort resultat | alt
400 54.169 54.569

0 -8.087 -8.087

400 46.082 46.482

12
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Arsregnskab 1. maj 2024 - 30. april 2025

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Industrial Water Solutions A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse
C.

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Koncerninterne virksomhedssammenlaegninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kab og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfarsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses for gennemfart pa det
regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det
aftalte vederlag og den overtagne virksomheds regnskabsmeessige veerdi indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetningen valgt IFRS 15.

Indtaegter fra rensning af industrielt spildevand indregnes som omsaetning "over tid" i takt med at
arbejdet udfares (produktionsmetode baseret pa afholdte omkostninger) hvorved nettoomszaetningen
svarer til salgsveerdien af arets udfarte arbejder.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder lejeindteegter fra midlertidig udleje af produktionsfaciliteter,
forsikringserstatninger, offentlige tilskud, lanrefusioner, fortjeneste ved afhaendelse af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver m.v. Erstatninger og tilskud indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at
de modtages, og betingelserne er opfyldt.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, tab pa debi-
torer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter loan og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
2ert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 3-15ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-4 ar
Bygninger 1-20 ar

Restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien
aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i restvaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremad-rettet som en aendring i regnskabsmeessigt skan.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskrivning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen m.v.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgarelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Leasingkontrakter

Virksomheden har valgt IFRS 16 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af
leasingkontrakter.

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar selskabet i henhold til en indgaet
leasingaftale vedrgrende et specifikt identificeret aktiv far stillet leasingaktivet til radighed i
leasingperioden, og nar selskabet opnar ret til stort set alle de gskonomiske fordele fra brugen af det
identificerede aktiv og retten til at bestemme over brugen af det identificerede aktiv.

Leasingforpligtelser méales ved farste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser
tilbagediskonteret med en marginal lanerente.

Falgende leasingbetalinger indregnes som en del af leasingforpligtelsen:

- Faste betalinger

- Variable betalinger, som endrer sig i takt med endringer i et indeks eller en rente, baseret pa
pageeldende indeks eller rente.

- Skyldige betalinger under en restveerdigaranti

- Udnyttelsesprisen for kgbsoptioner, som ledelsen med hgj sandsynlighed forventer at udnytte

- Betalinger omfattet af en forlaengelsesoption, som selskabet med hgj sandsynlighed forventer at
udnytte

- Bod relateret til en opsigelsesoption, medmindre selskabet med hgj sandsynlighed ikke forventer
at udnytte optionen.

Leasingforpligtelsen males til amortiseret kostpris under den effektive rentes metode.
Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er andringer i de underliggende kontraktuelle
pengestremme fra andringer eller indeks eller en rente, hvis der er @ndringer i selskabets estimat af en
restvaerdigaranti, eller hvis selskabet andrer sin vurdering af, om kabs- forleengelses- eller
opsigelsesoptionen med rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.

Ved farste indregning males leasingaktivet til kostpris svarende til vaerdien af leasingforpligtelsen
korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger med tilleeg af direkte relaterede omkostninger og
estimerede omkostninger til nedrivning, istandsaettelse eller lignende og fratrukket modtagne rabatter
eller andre typer incitamentsbetalinger fra leasinggiver.

Ved efterfalgende indregning males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger.
Leasingaktivet afskrives over den korteste af leasingperiode og leasingaktivets brugstid.
Afskrivningerne indregnes lineeert i resultatopgerelsen.

Leasingaktivet justeres for aendringer i leasingforpligtelsen som falge af eendringer i vilkarene i
leasingaftalen eller aendringer i kontraktens pengestremme i takt med aendringer i et indeks eller en
rente.

Leasingaktiver afskrives lineaert over den forventede lejeperiode, som har den samme brugstid som
materielle aktiver.

Selskabet har valgt at undlade at indregne leasingaktiver med lav veerdi og kortfristede leasingaftaler i
balancen. | stedet indregnes leasingydelser vedrarende disse leasingaftaler linegert i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. Modtaget udbytte, der
overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomheder eller kapitalinteressen i ejerpe-
rioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

16



Industrial Water Solutions A/ S
Arsrapport 2024/25

Arsregnskab 1. maj 2024 - 30. april 2025

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortjeneste og tab ved afheaendelse af tilknyttede og associerede virksomheder opgares som forskellen
mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgares som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Indestaende pa koncernens cash pool-ordning anses som fglge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgar i regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.
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Egenkapital

Foresléaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £Endring i
udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geaeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfaglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indteegter i efterfalgende regnskabsar.
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Usikkerhed om indregning og maling

Periodisering af indtaegter vedrarende ikke-feerdigbehandlet industrielt spildevand opggres med
udgangspunkt i empirisk materiale samt pa basis af selskabets egen oparbejdede viden om handtering af
disse materialer. Dette sammenholdes med ledelsesmaessige skan over den fremtidige udvikling og
udger den endelige opgerelse for indregning af periodiseringen. | opgarelsen indgar veesentlige sken
over f.eks. forureningsgrader og omkostninger til afdisponering af bl.a. restmaterialer (slam), hvorfor
opggarelsen er behaeftet med nogen iboende risiko.

t.kr. 2024/25 2023/24
Personaleomkostninger
Lonninger 14.151 17.495
Pensioner 950 1.266
Andre omkostninger til social sikring 185 327
Andre personaleomkostninger 632 1.064
15.918 20.152
Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede 17 22

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 0 23.476
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 20.049 23.399
20.049 46.875

Finansielle indteegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 355 0
Andre finansielle indtaegter 2 6
357

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 585
Andre finansielle omkostninger 1.218 1.718
1.218 2.3083

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -6.198 -12.544
Arets regulering af udskudt skat -5.119 -4.166
Regulering af skat vedragrende tidligere ar -3.579 0

-14.896 -16.710
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Materielle anleegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg, Materielle
Grunde og anleeg og driftsmateriel anlaegsaktiver
t.kr. bygninger maskiner oginventar under udferelse lalt
Kostpris 1. maj 2024 28.878 64.747 3.296 988 97.909
Tilgange 1.195 2.710 223 673 4.801
Afgange -6.354 0 -1.145 0 -7.499
Kostpris 30. april 2025 23.719 67.457 2.374 1.661 95.211
Af- og nedskrivninger 1. maj 2024 10.098 12.041 1.245 0 23.384
Afskrivninger 7.227 12.152 670 0 20.049
Af- og nedskrivninger af afhaendede
aktiver -5.296 0 -593 0 -5.889
Af- og nedskrivninger
30. april 2025 12.029 24.193 1.322 0 37.544
Regnskabsmaessig veerdi
30. april 2025 11.690 43.264 1.0562 1.661 57.667
| materielle anlaegsaktiver indgéar
finansielle leasingaktiver med
regnskabsmaessig veerdi pa i alt 9.613 0 449 0 10.062

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirksomhe Kapitalandele i
t.kr. der kapitalinteresser | alt
Kostpris 1. maj 2024 1.356 3.641 4.997
Kostpris 30. april 2025 1.356 3.641 4.997
Nedskrivning 0 -2.743 -2.743
Veerdireguleringer 30. april 2025 0 -2.743 -2.743
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2025 1.356 898 2.254
Tilknyttede virksomheder
Egenkapital Resultat

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.

Mongstad,
Industrial Water Solutions AS AS Norge 100,00 % 1.179 261
Industrial Water Solutions Ltd. Ltd London, UK 100,00 % 428 0
Kapitalinteresser

Stigsnees,
Stigsnaes Vandindvinding I/'S I/S Danmark 31,17 % 2.880 -8.800

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Virksomheden har indgaet aftale om cash pool-ordning hvor DSVM Invest A/ S er cash-pool
administrator. Balancen pr. 30. april 2025 er praesenteret som tilgodehavende fra tilknyttede
virksomhed.

Industrial Water Solutions A/S' konti i cash pool-ordningen, som er indregnet under tilgodehavender fra
tilknyttede virksomheder, udger pr. 30. april 2025 et indestaende pa 29 mio.kr. (pr. 30. april 2024:
indestaende pa 36,4 mio.kr.)
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Langfristede geeldsforpligtelser
Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder O kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

t.kr. 2024/25 2023/24

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 1. maj 2024 16.733 0
Arets hensaettelse 11.117 16.733
Arets forbrug af hensaettelser -2.925 0
Andre hensatte forpligtelser 30. april 24.925 16.733

Forfaldstidspunkterne for andre hensatte forpligtelser forventes at

blive:
0-1 ar 1.463 2.925
>1ar 23.462 13.808

24.925 16.733

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er i efteraret 2023 pélagt at foretage undersggelse af mulig forurening af grund som
selskabet ejer hhv. lejer. De indledende undersggelser pagar herunder af eventuelt omfang, eventuelle
kilder samt ansvaret herfor.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden DSVM Invest A/S som administrationsselskab og
heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat og for kildeskat pa
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Selskabet haefter solidarisk sammen med gvrige interessenter for Stigsnaes Vandindvinding I/S's
forpligtelser. Den samlede gezeld i interessentselskabet udgjorde pr. 30. juni 2024 9.350 t.kr.
Interessentselskabets egenkapital udgjorde pr. 30. juni 2024 2.880 t.kr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Tredjepartsgarantier udger 30.216 t.kr.

Neaertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

DSVM Invest A/S Roskilde, Danmark Regnskabet kan rekvireres
pa virksomhedens adresse
eller pa www.cvr.dk
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